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RESUMEN DEL ANO

2022 ha sido un afilo marcado por el inicio de la guerra entre Ucrania y Rusia, una circunstancia evitable
que, al margen del insoportable coste en materia de vidas humanas, ha tenido consecuencias
determinantes en el ambito econdmico. La principal, sin duda la gran protagonista hasta la actualidad, ha
sido la inflacion. A partir de febrero de 2022, la crisis energetica europea unida a los shocks previos
asociados a la pandemia, hicieron que saltasen las alarmas de los bancos centrales y en julio de 2022 el BCE
subio 50 puntos basicos. Desde entonces el tipo de intervencion ha subido hasta el 4% y no parece que ese
registro vaya a ser el tipo terminal en este ciclo alcista. A pesar de que el indice general ha corregido gracias
al comportamiento de los componentes mas volatiles, el problema estriba en la inflacion subyacente cuya
fortaleza hace pensar que no va a resultar una tarea sencilla llevar la tasa al entorno del 2%.

En lo referente al crecimiento, 2022 ha sido un afio en el que se ha ido claramente de mas a menos, con
una primera mitad en la que se producen tasas de crecimiento significativas. En cambio, en los dos ultimos
trimestres se produce una ralentizacién asociada a la problematica de los elevados costes energéticos y la
inflacion.

Concretamente, centrandonos en nuestro ambito geografico de referencia, vamos a resumir el
comportamiento de la economia durante el pasado afo para reflexionar posteriormente acerca del futuro.

e El afio 2022 el PIB de la CAPV aumenta un 4,4%, cifra en linea con los incrementos habidos tanto en la
Comunidad Foral de Navarra como en el conjunto del Estado, cuyos registros son del 4,3% y 5,5%
respectivamente.

e El comportamiento de las principales magnitudes del mercado laboral en 2022 esta en consonancia con
los datos de PIB mencionados, con tasas de crecimiento del 2,3% en la CAPV, del 2,9% en la Comunidad
Foral de Navarra y del 3,1% en el conjunto del Estado.

e De la misma manera, la magnitud mas influyente, la tasa de paro, se situa en el 8,6% en la CAPV,
disminuyendo 1,2 puntos porcentuales con respecto a 2021, mientras que en la Comunidad Foral el
registro queda en el 9,6% disminuyendo un punto porcentual, y en Espafna alcanza el 12,9% lo que
supone una caida de 1,9 puntos porcentuales con respecto a 2021.

e Desde la perspectiva de la oferta hay que destacar que todos los sectores marcan registros de
crecimiento positivos del valor ainadido bruto en los tres ambitos geograficos analizados, exceptuando
el sector agricola en el conjunto del Estado.

e Enrelacion con los precios, las tasas medias de crecimiento se situan en un 5,4% en la CAPV, en un 6,4%
en la Comunidad de Navarray un 5,7% en el conjunto del Estado. Sin embargo, es preciso senalar que la
cifra media del conjunto del afio esconde la tendencia creciente de la inflacion a lo largo de la primera
mitad del afo, que arranca el curso con tasas anuales proximas al 6% llegando hasta practicamente el
11% y finaliza en diciembre con una tasa interanual del 5,5% en el conjunto del Estado.
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ECONOMIA VASCA - HITOS PRINCIPALES

2022

mm CRECIMIENTO INTERNACIONAL

Estados Unidos 2,8 5,9 2.1 Tras el notable repunte de la actividad registrado en 2021,
ejercicio en el que la economia mundial crecié un 6,1% segun

Japon 4.3 %2 1.0 la OCDE, en 2022 la guerra de Ucrania, el aumento de los
Alemania 4,1 2,6 1.9 precios y las tensiones geopoliticas han provocado que el ritmo
Francia -7,7 6,4 2,5 de avance de las principales economias se haya moderado de
ltalia 90 70 38 forma significativa, habiendo limitado la economia global su
, , expansion al 3,3%.
Reino Unido -11,0 7,6 4.1
Canada -5, 5,0 3,4 Ademads, conviene tener en cuenta que es poco probable que

m 6,2 52 3,5 la gran incertidumbre existente en la actualidad desaparezca a
Total OCDE 44 5 7 3.0 corto plazo, combinandose ésta a su vez con la necesidad de
' ' ' transitar hacia una economia mas verde.

Fuente: OCDE. Perspectivas econémicas, Junio 2023

Evolucion del PIB CRECIMIENTO

8
6 (Tasa de variacion interanual) \ E Sta d O
4 | _ En este contexto de ralentizacion econdmica, el PIB estatal ha
2 / mantenido el dinamismo alcanzado en el ejercicio previo, con
0 A un crecimiento del 5,5% tanto en 2021 como en 2022, si bien el
E 2014 2015 2016 2017 2018 20194 2020 g 2021 2022 perfil trimestral se ha caracterizado claramente por |Ia
-4 desaceleracion.
e CAPV
-6 e NAVARRA
8 ESTADO Asimismo, el mercado laboral estatal se ha mostrado robusto
10 en 2022, habiéndose incrementado un 3,1% la poblacion
12 ocupada (3% en 2021), siendo el sector primario el unico que
Fuente: Eustat, Instituto Estadistico de Navarra, INE ha recortado su volumen de empleo sectorial (-3,5%).
L e I ETSTM IPTPPE  EVOLUCION SECTORIAL
« Agricultura 169 21,9 08 CAPV, Navarra y Estado
e |[ndustria -12,2 6,1 4,6 ) o )
CAPV . Construccién 144 45 20 En Ilp,ea con las principales economias europeas, Iq CAEV
— también se ha mostrado menos vigorosa que en el ejercicio
* Servicios -7,3 5,8 4.7 precedente, habiendo limitado su expansion en 2022 al 4,4%
Total -9,6 5,9 4,4 (5,9% en 2021), si bien los cuatro grandes sectores han
e Agricultura 59 21 5 2 incrementado su nivel de actividad.
e [ndustria -9,5 6,5 3,5
\EVELCR ¢ Construccion -/,6 4,3 4,3 En relacion al conjunto del Estado, tanto el sector primario
e Servicios -7,9 6,1 5,2 como el industrial han registrado un comportamiento mas
Total -8.3 5,9 4,3 favorable en la CAPV, observandose el fendomeno contrario en
la construccién y los servicios.
e Agricultura 45 21 -1, y
e |[ndustria -13,1 6,6 3,0
e Construccion -13,2 -3,0 4,1
e Servicios -11,4 6,0 6,5
Total -11,3 5,5 5,5

Fuente: INE, Eustat e Instituto de Estadistica de Navarra

Evolucién del empleo por sectores (miles de personas) MERCADO DE TRABAJO
I el APV, Navarray Estado

2021 8,1 203,3 45,0 671,3 Asi las cosas, la tasa de desempleo correspondiente a la
CAPV 2022 10.4 196 9 50.5 691 4 CAPV ha descendido del 9,80/0 en 2021 al 8,6% en 2022,
habiéndose incrementado la poblacion ocupada hasta las
Navarra 2021 84 78,8 18,4 177,9 949l3 miles olle personas i | -
v , .
2022 ‘ 7,8 ‘ 76,1 20,2 187,7
m 2021 ‘802 7 2. 700.1 12915 14.979 3 A nivel estatal, la tasa de paro ha disminuido del 14,8% en
’ L ] - 2021 al 12,9% en 2022.
2022  774,8 2.771,3 1.321,0 15.523,4

Fuente: INE, Encuesta de Poblacion Activa (Base poblacional 2011)
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ECONOMIA VASCA - BALANCE SINTETICO

La economia vasca registra un incremento interanual del PIB del
4,4% en 2022, con una segunda parte del afio (+0,1% y +0,5%, en
tasa intertrimestral) mas plana que la primera (+1,1%, en los dos
primeros trimestres).

Las previsiones economicas para 2023 se suman a la prudencia
generalizada, condicionadas entre otros factores por el devenir de
la guerra en Ucrania, las tensiones geopoliticas y la futura
trayectoria de la inflacion y los tipos de interés.

Evolucion del PIB. CAPV
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Nota: Indice de volumen encadenado; datos corregidos de efectos estacionales y de calendario.
Fuente: Cuentas Econémicas Trimestrales. Eustat.

Los datos de afiliacion a la Seguridad Social en 2022 muestran un
crecimiento del 1,3% en la CAPV y Navarra y del 2,3% en el Estado,
destacando en los tres ambitos la magnitud alcanzada, que
supone la superacion de las cifras registradas antes de la crisis de
2008 y, por tanto, alcanzan maximaos historicos.

Evolucion de la dafiliacion
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Fuente: Seguridad Social

Indice de confianza de los hogares. CAPV
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Nota: La interpretacion de los resultados obtenidos se realiza de la siguiente manera: si el indice es
positivo (hasta 100) la mayoria de los hogares cree que la situacion mejorara, mientras que si el indice
es negativo (hasta -100) la mayoria de los hogares cree que la situacion empeorara.

Fuente: Laboral Kutxa.
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Los indicadores sectoriales reflejan la incertidumbre que ha
prevalecido a lo largo del afio y el distinto ritmo del impacto y
recuperacion de la etapa post-pandemia.

En general, con un perfil mas plano que en 2021 y que
trimestralmente se ha ralentizado, excepto para la actividad de
construccién, con un crecimiento sostenido.

Evolucion de los principales indicadores sectoriales. CAPV
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Nota: Los indicadores corresponden al Indice de Produccién Industrial, Indice Coyuntural de
Servicios, Indice de Comercio Minorista e indice Coyuntural de la Construccién. A partir de datos
corregidos de efectos de calendario. Fuente: Eustat.

1\

Por su parte, los resultados de la nueva contrataciéon no son
directamente comparables con respecto de los afios
precedentes debido a la reciente reforma laboral, siendo el
cambio clave el papel central otorgado a la contratacion
indefinida y la limitacion de las modalidades temporales, con
el objetivo general de rebajar las tasas de temporalidad.

Evolucion nuevos contratos registrados

(Tasa de variacion interanual)
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Fuente: SEPE

Los hogares vascos acusan la incertidumbre generada, con un
deterioro importante de su confianza, que pasa de valores
positivos a claramente negativos (del +8 al -23, entre el primero
y cuarto trimestre). La sensibilidad ante una informacion que
continuamente sefalaba las dificultades (economia general,
desempleo y precios) y el conocimiento directo de su propia
situacion (economia del hogar y ahorro) habrian justificado el
deterioro de las expectativas de los hogares hasta un
pesimismo similar al registrado durante la pandemia. Sin
embargo, los resultados del empleo, el crecimiento econédmico
y la cierta contencion en la inflacion -que son los hechos reales
que finalmente han acontecido- seran los elementos clave para
la recuperacién de la confianza en 2023.
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ECONOMIA VASCA - PERSPECTIVAS

PERSPECTIVAS 2023

PIB 2023

'

Espana CAPV Navarra

Es preciso apuntar que la desaceleracion que se produjo en la segunda
mitad del afio tocd fondo el mes de octubre y la actividad comenzd a
recuperarse a partir de noviembre y especialmente el mes de diciembre. Las
razones hay que buscarlas en la relevante correccion del precio de las
materias primas energeéticas y el abandono de la politica cero Covid por
parte de las autoridades chinas ante la nueva ola que se estaba
produciendo. Nuestras previsiones del pasado mes de diciembre no
recogian este repunte ya que la informacion de los diferentes indicadores
utilizados para lanzar el modelo llegaba a octubre y en alguna serie a
noviembre.

Empleo 2023

Espafna CAPV Navarra

Y en los meses transcurridos del aino en curso la economia sigue mostrando
relativa fortaleza. En cualquier caso, es relevante distinguir entre el sector
industrial, en el que se aprecia debilidad, y el sector de servicios que
presenta un grado notable de actividad.

Por otra parte, conforme transcurre el afo los efectos de la politica
monetaria contractiva se iran apreciando y la demanda agregada de la
economia ralentizara su crecimiento. Mas si se tiene en cuenta que

Precios (IPC) 2023 previsiblemente las subidas de tipos del BCE no han finalizado debido a la
fortaleza de la inflacién subyacente.
' ' ' Cierre de este informe, esperamos una tasa de crecimiento del 2% para el
conjunto del Estado, del 1,7% para la CAPV y del 1,5% para la Comunidad
Espafia CAPV  Navarra Foral de Navarra. Estas cifras suponen una revision al alza significativa con
respecto a las ofrecidas el pasado mes de diciembre.

Y este es basicamente el escenario que proyectamos para el afio en curso
en nuestras previsiones. Concretamente, con la informacion disponible al

Con todo es imprescindible entender que la incertidumbre en un entorno
de guerra es muy elevada y ello se traduce en que las cifras ofrecidas estan

sujetas a una elevada variabilidad. Estamos viviendo unos anos
particularmente complejos para hacer previsiones. Normalmente las
variables econdmicas tienen un cierto grado de inercia, lo que favorece la
posibilidad de hacer proyecciones, pero en los tiempos que corren los
cambios de rumbo en el comportamiento de las variables son una realidad

Espafia CAPV  Navarra cotidiana y ello hace que las previsiones sean asi mismo cambiantes.

Tasa de paro 2023

Fuente: Laboral Kutxa
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ECONOMIA NAVARRA - RESUMEN DEL ANO

RESUMEN DEL AN

2022 ha sido un afilo marcado por el inicio de la guerra entre Ucrania y Rusia, una circunstancia evitable
que, al margen del insoportable coste en materia de vidas humanas, ha tenido consecuencias
determinantes en el ambito econdmico. La principal, sin duda la gran protagonista hasta la actualidad, ha
sido la inflacion. A partir de febrero de 2022, la crisis energetica europea unida a los shocks previos
asociados a la pandemia, hicieron que saltasen las alarmas de los bancos centrales y en julio de 2022 el BCE
subio 50 puntos basicos. Desde entonces el tipo de intervencion ha subido hasta el 4% y no parece que ese
registro vaya a ser el tipo terminal en este ciclo alcista. A pesar de que el indice general ha corregido gracias
al comportamiento de los componentes mas volatiles, el problema estriba en la inflacion subyacente cuya
fortaleza hace pensar que no va a resultar una tarea sencilla llevar la tasa al entorno del 2%.

En lo referente al crecimiento, 2022 ha sido un afio en el que se ha ido claramente de mas a menos, con
una primera mitad en la que se producen tasas de crecimiento significativas. En cambio, en los dos ultimos
trimestres se produce una ralentizacidon asociada a la problematica de los elevados costes energéticos vy la
inflacion.

Concretamente, centrandonos en nuestro ambito geografico de referencia, vamos a resumir el
comportamiento de la economia durante el pasado afo para reflexionar posteriormente acerca del futuro.

e El afno 2022 el PIB de la Comunidad Foral de Navarra aumenta un 4,3%, cifra en linea con el incremento
habido en el conjunto del Estado, cuyo registro es del 5,5%.

e El comportamiento de las principales magnitudes del mercado laboral en 2022 esta en consonancia con
los datos de PIB mencionados, con tasas de crecimiento del 2,9% en la Comunidad Foral de Navarra y
del 3,1% en el conjunto del Estado.

e De la misma manera, la magnitud mas influyente, la tasa de paro, se situa en el en el 9,6% en la
Comunidad Foral de Navarra disminuyendo un punto porcentual con respecto a 2021, y en Espafa
alcanza el 12,9% lo que supone una caida de 1,9 puntos porcentuales con respecto a 2021.

e Desde la perspectiva de la oferta hay que destacar que todos los sectores marcan registros de
crecimiento positivos del valor afnadido bruto en los dos ambitos geograficos analizados, exceptuando
el sector agricola en el conjunto del Estado.

e En relacion con los precios, las tasas medias de crecimiento se situan en un 6,4% en la Comunidad Foral
de Navarra y un 5,7% en el conjunto del Estado. Sin embargo, es preciso sefialar que la cifra media del
conjunto del aflo esconde la tendencia creciente de la inflacion a lo largo de la primera mitad del afo,
gue arranca el curso con tasas anuales proximas al 6% llegando hasta practicamente el 11% y finaliza en
diciembre con una tasa interanual del 5,5% en el conjunto del Estado.

LABORAL

Kutxa




ECONOMIA NAVARRA - HITOS PRINCIPALES 2022

Estados Unidos -2,8
Japon -4,3 2,2 1,0
Alemania -4,1 2,6 1,9
Francia -7,7 6,4 2,5
Italia -9,0 7,0 3,8
Reino Unido -11,0 7,6 4,1
Canada -5,1 5,0 3,4

Total OCDE -4.4 5,7 3,0

Fuente: OCDE. Perspectivas econémicas, Junio 2023

Evolucion del PIB

(Tasa de variacion interanual)
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Fuente: Eustat, Instituto Estadistico de Navarra, INE

Evolucion del PIB por sectores (%) mmm

e Agricultura -2,2
e Industria -9,5 6,5 3,5
Navarra e Construccién -7,6 4,3 4,3
e Servicios -7,9 6,1 5,2
Total -8,3 5,9 4,3
e Agricultura 4,5 2,1 -1,1
e Industria -13,1 6,6 3,0
e Construcciéon -13,2 -3,0 4,1
e Servicios -11,4 6,0 6,5
Total -11,3 5,5 5,5

Fuente: INE, Eustat e Instituto de Estadistica de Navarra

Evolucion del empleo por sectores (miles de personas)
mm Construccion| Servicios

2021 78,8 18,4 177,9
Navarra ‘
7.8 76,1 20,2 187,7
2021 802 7 2.700,1 1.291,5 14.979,3
2022 774 8

2.771,3 1.321,0

Fuente: INE, Encuesta de Poblacion Activa (Base poblacional 2011)

15.523,4

CRECIMIENTO INTERNACIONAL

Tras el notable repunte de la actividad registrado en 2021,
ejercicio en el que la economia mundial crecié un 6,1% segun
la OCDE, en 2022 la guerra de Ucrania, el aumento de los
precios y las tensiones geopoliticas han provocado que el
ritmo de avance de las principales economias se haya
moderado de forma significativa, habiendo limitado Ia
economia global su expansion al 3,3%.

Ademas, conviene tener en cuenta que es poco probable que
la gran incertidumbre existente en la actualidad desaparezca
a corto plazo, combinandose ésta a su vez con la necesidad
de transitar hacia una economia mas verde.

CRECIMIENTO
Estado

En este contexto de ralentizacion econdmica, el PIB estatal ha
mantenido el dinamismo alcanzado en el ejercicio previo, con
un crecimiento del 5,5% tanto en 2021 como en 2022, si bien
el perfil trimestral se ha caracterizado claramente por la
desaceleracion.

Asimismo, el mercado laboral estatal se ha mostrado robusto
en 2022, habiéndose incrementado un 3,1% la poblacion
ocupada (3% en 2021), siendo el sector primario el unico que
ha recortado su volumen de empleo sectorial (-3,5%).

EVOLUCION SECTORIAL
Navarra y Estado

En linea con las principales economias europeas, Navarra
también se ha mostrado menos vigorosa que en el ejercicio
precedente, habiendo limitado su expansion en 2022 al 4,3%
(5,9% en 2021), si bien los cuatro grandes sectores han
incrementado su nivel de actividad.

En relacion al conjunto del Estado, tanto el sector primario
como el industrial asi como la construccién han registrado un
comportamiento mas favorable en la Comunidad Foral,
observandose el fendbmeno contrario en los servicios.

MERCADO DE TRABAJO

Navarra y Estado

Asi las cosas, la tasa de desempleo navarra ha descendido
del 10,6% en 2021 al 96% en 2022, habiéndose
incrementado la poblacién ocupada hasta las 291,7 miles de
personas.

A nivel estatal, la tasa de paro ha disminuido del 14,8% en
2021 al 12,9% en 2022
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ECONOMIA NAVARRA - BALANCE SINTETICO

El crecimiento econdmico registrado en 2022 en Navarra ha sido
importante (+4,3%). No obstante, el perfil del ejercicio refleja la
incidencia de la incertidumbre, con un descenso progresivo de las
tasas de crecimiento interanual (desde el 6,5% hasta el 3,0%, en el
primero y cuarto trimestre). En tasas intertrimestrales, hay que
destacar el positivo desempeno del primer semestre (+1,0% vy
+0,7%) frente al menor dinamismo en el tercero (+0,5%) y el cierto
repunte registrado en el cuarto (+0,8%).

Las previsiones econOmicas para 2023 se suman a la prudencia
generalizada, condicionadas entre otros factores por el devenir de

la guerra en Ucrania, las tensiones geopoliticas y la futura
trayectoria de la inflacion y los tipos de interés.

Evolucion del PIB. Navarra

(en %)
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NNota: indice de volumen encadenado a partir de datos corregidos de efectos estacionales y de calendario.
Fuente: Cuentas Econdmicas Trimestrales. Instituto de Estadistica de Navarra.

Los datos de afiliacion a la Seguridad Social confirman el
dinamismo del mercado laboral de Navarra (+1,3%) y el Estado
(+2,3%): ambos ambitos cierran 2022 con una afiliacion superior
a las cifras registradas antes de la crisis de 2008 y, por tanto, se
sitlan en maximos historicos.

Evolucion de la dafiliacion

(Tasa de variacion interanual)
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Fuente: Seguridad Social

Indice de confianza de los hogares. Navarra

(Indice, evolucion trimestral)
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Nota: La interpretacion de los resultados obtenidos se realiza de la siguiente manera: si el indice es
positivo (hasta 100) la mayoria de los hogares cree que la situacion mejorara, mientras que si el indice

es negativo (hasta -100) la mayoria de los hogares cree que la situacion empeorara. Fuente: Laboral
Kutxa.
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Los indicadores sectoriales confirman un perfil de crecimiento
en 2022 mas plano que en 2021, ejercicio que registré un
dinamismo extraordinario debido a la paralisis vivida en 2020.

Con todo, 2022 incorpord sus propias incertidumbres, que
han influido en cada actividad de forma especifica, con un
resultado menos dinamico para la industria navarra -que
también se habia recuperado mas rapido- junto con el perfil
sostenido de recuperacion de los servicios. Sin embargo, la
trayectoria del comercio minorista es comparativamente peor:
a los factores estructurales se sumaria la espiral inflacionista
desatada en el ejercicio.

Evolucion de los principales indicadores sectoriales. Navarra
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Los indicadores corresponden al indice de Produccion Industrial, Indicador de Actividad del
Sector Servicios (otros servicios) e Indice de Comercio al por Menor (sin estaciones de servicio).
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario para el indice de comercio minorista,

mientras que en el indice de produccion industrial y del sector servicios se refiere a las series sin
ajuste de calendario.

Fuente: Instituto de Estadistica de Navarra.

Por su parte, los resultados de la nueva contratacion no son
directamente comparables con respecto de los afos
precedentes debido a la reciente reforma laboral, siendo el
cambio clave el papel central otorgado a la contratacion
indefinida y la limitacion de las modalidades temporales, con
el objetivo general de rebajar las tasas de temporalidad

Evolucion nuevos contratos registrados

(Tasa de variacion interanual)
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Fuente: SEPE

La confianza de los hogares navarros se desplomo a lo largo
del afio y volvid a niveles tan pesimistas como los registrados
durante la pandemia. Pero, el origen del pesimismo difiere: a
lo largo de 2022, los hogares de Navarra han aumentado su
incertidumbre y anticipan una evolucion muy alcista de los
precios, fuertemente condicionados por un incremento
interanual del IPC que puntualmente supero los dos digitos y
volvio a niveles no vistos desde la década de los ochenta.

%
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ECONOMIA NAVARRA - PERSPECTIVAS

PERSPECTIVAS 2023

PIB 2023 Es preciso apuntar que la desaceleracibn que se produjo en la segunda
mitad del afio tocd fondo el mes de octubre y la actividad comenzo a
recuperarse a partir de noviembre y especialmente el mes de diciembre.
Las razones hay que buscarlas en la relevante correcciéon del precio de las
materias primas energeticas y el abandono de la politica cero Covid por
parte de las autoridades chinas ante la nueva ola que se estaba

Espafia Navarra produciendo. Nuestras previsiones del pasado mes de diciembre no
recogian este repunte ya que la informacion de los diferentes indicadores
utilizados para lanzar el modelo llegaba a octubre y en alguna serie a
noviembre.

Empleo 2023
Y en los meses transcurridos del aio en curso la economia sigue mostrando
relativa fortaleza. En cualquier caso, es relevante distinguir entre el sector
industrial, en el que se aprecia debilidad, y el sector de servicios que
presenta un grado notable de actividad.

Espana Navarra Por otra parte, conforme transcurre el afo los efectos de la politica

monetaria contractiva se iran apreciando y la demanda agregada de la
economia ralentizara su crecimiento. Mas si se tiene en cuenta que

Precios (IPC) 2023 previsiblemente las subidas de tipos del BCE no han finalizado debido a la
fortaleza de la inflacién subyacente.

' ' Cierre de este informe, esperamos una tasa de crecimiento del 2% para el

conjunto del Estado y del 1,5% para la Comunidad Foral de Navarra. Estas

Espafa Navarra cifras suponen una revision al alza significativa con respecto a las ofrecidas
el pasado mes de diciembre.

Y este es basicamente el escenario que proyectamos para el afio en curso
en nuestras previsiones. Concretamente, con la informacion disponible al

Tasa de paro 2023 Con todo es imprescindible entender que la incertidumbre en un entorno
de guerra es muy elevada y ello se traduce en que las cifras ofrecidas estan
sujetas a wuna elevada variabilidad. Estamos viviendo unos afos
particularmente complejos para hacer previsiones. Normalmente las
variables econdmicas tienen un cierto grado de inercia, lo que favorece la
posibilidad de hacer proyecciones, pero en los tiempos que corren los

cambios de rumbo en el comportamiento de las variables son una realidad

Espana Navarra - - , :
P cotidiana y ello hace que las previsiones sean asi mismo cambiantes.

Fuente: Laboral Kutxa
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1. Informe 2022

1.1 El crecimiento internacional.
1.2 Evolucion general de las magnitudes macroeconomicas.
1.3 Evolucion del PIB por sectores.

1.4 Evolucion del empleo por sectores.



1.1 El crecimiento
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internacional
AREA
Estados Unidos -2,8 5,9 2,1
Japon -4.3 2,2 1,0
Alemania -4,1 2,6 1,9
Francia -7,7 6,4 2,5
Italia -9,0 7,0 3,8
Reino Unido -11,0 7,6 4,1
Canada -5,1 5,0 3,4
Zona Euro -6,2 5,2 3,5
Total OCDE -4,4 5,7 3,0

Fuente: OCDE. Perspectivas econdmicas, Junio 2023.
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1.2 Evolucion general de las magnitudes macroeconomicas

CONCEPTO
CAPV
PIB 3,1 2,2 -9,6 5,9 4,4
Empleo 2,1 1,4 -2,0 1,1 2,3
Tasa de paro 10,0 9,2 9,5 9,8 3,6
IPC (Dic/Dic) 1,0 1,2 -0,3 6,4 5,4
NAVARRA
PIB 2,9 2,7 -8,3 5,9 4,3
Empleo 1,2 2,4 -3,6 1,9 2,9
Tasa de paro 10,0 3,2 10,1 10,6 9,6
IPC (Dic/Dic) 1,3 1,3 -0,6 6,6 6,4
ESTADO
PIB 2,3 2,0 -11,3 5,5 5,5
Empleo 2,7 2,3 -2,9 3,0 3,1
Tasa de paro 15,3 14,1 15,5 14,8 12,9
IPC (Dic/Dic) 1,2 0,8 -0,5 6,5 5,7

Fuente: INE (EPA, Base Poblacional 2011), Eustat e Instituto de Estadistica de Navarra.
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1.3 Evolucion del PIB por sectores

CONCEPTO
CAPV
Agricultura -16,9 21,9 0,8
Industria -12,2 6,1 4,6
Construccion -14,4 4,5 2,0
Servicios -7,9 5,8 4,7
Total -9,6 5,9 4,4
NAVARRA
Agricultura -2,2 2,1 2,3
Industria -9,5 6,5 3,5
Construccion -7,6 4,3 4,3
Servicios -7,9 6,1 5,2
Total -8,3 5,9 4,3
ESTADO
Agricultura 4,5 2,1 -1,1
Industria -13,1 6,6 3,0
Construccion -13,2 -3,0 4,1
Servicios -11,4 6,0 6,5
Total -11,3 5,5 5,5

Fuente:; INE, Eustat e Instituto de Estadistica de Navarra.
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1.4 Evolucion del empleo por sectores

CONCEPTO S.e cto.r Industria Construccion Servicios
primario
CAPV
2020 3,4 190,0 51,2 668,0
2021 3,1 203,3 45,0 671,3
2022 10,4 196,9 50,5 691,4
NAVARRA
2020 9,4 75,7 15,6 177,8
2021 8,4 78,8 18,4 177,9
2022 /,8 76,1 20,2 187,7
ESTADO
2020 765,3 2.698,2 1.244,1 14.494,8
2021 302,7 2.700,1 1.291,5 14.979,3
2022 774,8 2.771,3 1.321,0 15.523,4

Fuente: INE, Encuesta de Poblacion Activa (Base poblacional 2011).
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2. Perspectivas 2023

2.1 El crecimiento internacional.

2.2 El crecimiento en Espana.

2.3 CAPV.



4,5 -
4,0 -
3,5 -
3,0 -
2,5 -
2,0 -
1,5 -
1,0 -
0,5 -

-0,5

2.1

El crecimiento internacional

PIB: Tasas de crecimiento medias esperadas por region (Junio 2023)

W 2023

2024
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France

Germany

Italy

Japan

Spain

United Kingdom

United States

European Union

Euro zone

Asia Pacific

Eastern Europe

Latin America

Total

2023

0,6

-0,2

1,0

1,1

1,9

0,1

1,3

0,7

0,6

4,2

1,0

1,0

2,2

2024

0,9

1,1

0,8

1,0

1,6

0,8

0,5

1,4

0,9

3,9

2,5

1,8

2,2

20,0 -
18,0 -
16,0 -
14,0 -
12,0 -
10,0 -
8,0 -
6,0 -
4,0 -
2,0 -
0,0 -

N

IPC: Tasas de crecimiento medias esperadas por region (Junio 2023)

W 2023 20

France

Germany

Italy

Japan

Spain

United Kingdom

24

United States

European Union

Euro zone

Asia Pacific

Eastern Europe

Latin America

Total

2023

5,3

6,0

6,1

2,8

3,7

7,3

4,1

6,2

5,4

2,7

14,9

17,2

5,4

2024

2,7

2,5

2,5

1,5

2,8

3,2

2,6

2,9

2,4

2,4

9,2

13,2

3,6

Fuente: Media de Analistas.




2.2 El crecimiento en Espana

Espana: Tasas de crecimiento del PIB (media anual en %)
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20 7 m2023 2024
2,5 -
1,9
2 _
/0 /‘1,6
1,5 -
1,0 -
0,5 -
0,0 E
con ,
Ceprede AFI FUNCAS Unicredit | Citigroup CEOE Natixis BBVA QU | e Mo || ACSCHE HSBC Grupo La Caixa Repsol Media
Economics Unit Analytics Santander

2023 1,7 1,8 1,5 1,3 2,2 1,9 1,8 2,4 2,3 1,8 2,1 1,6 1,8 2,0 2,2 1,9
2024 2,5 1,5 1,4 1,4 0,9 1,4 2,0 2,1 1,3 1,4 1,4 1,1 1,2 1,8 1,9 1,6

Espana: Tasas de crecimiento del IPC (media anual en %)

50 -
2’5 m 2023 2024
4,0 -
3,5 -
3,0 -
2,5 -
2,0 -
1,5 -
1,0 -
0,5 -
0,0 c
con ,
Ceprede AFI FUNCAS Unicredit Citigroup CEOE Natixis BBVA Oxforql Intelligence MOOdY > HSBC Grupo La Caixa Repsol Media
Economics Unit Analytics Santander

2023 3,2 3,5 3,9 4,1 3,0 4,4 3,2 3,4 3,4 3,6 3,6 4,2 3,8 3,9 3,7 3,7
2024 2,7 3,0 3,4 2,5 2,6 2,7 2,7 3,2 2,3 2,5 2,3 3,2 2,7 2,8 2,8 2,8

Fuente: Media de Analistas.
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2.3 CAPV

Crecimiento del PIB de |la CAPV

16 - , - 20
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2021-1 2021-2 2021-3 2021-4 2022-1 2022-2 2022-3 2022-4 2023-1
% trim. 0,3 1,9 1,2 1,4 1,1 1,1 0,1 0,5 0,5
% anual -2,8 19,1 4,7 4,9 5,8 5 3,8 2,9 2,3

Fuente: Eustat.



2.3 CAPV

CAPV: Afiliados a la Seguridad Social CAPV: Paro Registrado
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Fuente: Seguridad Social y SEPE.
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B % anual —Paro Reg.
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2.3 CAPV

2023: Panel de Predicciones

Principales Macromagnitudes 2023

13 +
M Espana Navarra CAPV

11

9 |

7 |

5 |

3 |

-1 :

PIB Empleo Precios (IPC) Tasa Paro

Espana 2 1,4 4 12,2
Navarra 1,5 1,3 3,9 10,2
CAPV 1,7 1,2 4 8,2

Fuente; Laboral Kutxa.
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