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AVISO LEGAL

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO

EXCLUSIVAMENTE CON FINES INFORMATIVOS

La informacién contenida en este documento no ha
sido verificada por terceros independientes; en este
sentido, no existe ninguna garantia expresa o
implicita sobre la imparcialidad, precision, plenitud o
correccion de la informacién o las opiniones o
declaraciones expresadas en él.

Este documento puede contener manifestaciones
sobre previsiones y estimaciones a futuro que no
deben tomarse como una garantia de rendimiento o
resultados futuros por estar sujetos a riesgos e
incertidumbres, muchos de los cuales estan fuera del
control de CAF y podrian causar que los resultados
reales pudieran diferir materialmente de los
expresados o implicitos en dichas previsiones y
estimaciones.

Por lo tanto, en ningun caso debe interpretarse como
un consejo o recomendacion para comprar, vender o
participar en las acciones de CAF, o cualquier otro
valor o inversion alguna, ni aspira a ofrecer cualquier
tipo de producto o servicio financiero.

La informacion y opiniones contenidas en este
documento se proporcionan en la fecha del
documento y estan sujetas a verificacion,
terminacién y cambio sin previo aviso. CAF no asume
ninguna obligacion de actualizar o revisar
publicamente las estimaciones y previsiones, ya sea
como resultado de nueva informacion, de eventos
futuros o de otras circunstancias.

Cualquier decision tomada por un tercero como
consecuencia de la informacion contenida en este
documento es bajo unico y exclusivo riesgo y
responsabilidad de dicho tercero, y ni CAF, ni sus
filiales o representantes seran responsables de
ningun dano, ni asume responsabilidad de ningun
tipo derivado del uso de este documento o de su
contenido.

Este documento y la informacién contenida en el
mismo son propiedad de CAF y no podra ser copiado,
reproducido, publicado o distribuido, total o
parcialmente, sin el consentimiento previo por escrito
de CAF.
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w 1. DESTACADOS 9M 2025 / 2. INFORMACION FINANCIERA / 3. SOSTENIBILIDAD / 4. PERSPECTIVAS / 5. ANEXO0S

1.1 PRINCIPALES MAGNITUDES

INDICADORES SOLIDOS, QUE SE REFLEJAN EN UN AUMENTO NOTABLE DEL
BENEFICIO NETO

/ La alta captacion, en geografias y
4.049 M€ 15.579 M€ 3.165 M€ segmentos clave, posiciona la cartera
: . ) en maximos histoéricos.

+80% +6% +8%

vs 9M2024 vs 31/12/2024 vs 9M2024
/ Expansion de las ventas,

impulsadas por el dinamismo del
negocio.

161 M€ 5,1% 100 M€ 90¢

+18% 9

vs9M20824 ’ ':- Qggfp'p' :9?22/) / Trayectoria positiva de la
rentabilidad.

S&P Ecovadis

66/100 80/100 / Mejora en valoracion de agencias
de sostenibilidad.

+6p.p. +1p.p.

vs FY2024 vs FY2024

) Prevemos cerrar 2025 cumpliendo las perspectivas anunciadas a comienzos de ejercicio
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1.2 CONTRATACION

ALTA CAPTACION, EN GEOGRAFIAS Y SEGMENTOS CLAVE

TOTAL (M€)

4.049
2.245
9M2024 9M2025
Ferroviario 1.531 2.442
Autobuses 714 1.607

Adicionalmente a la captacion registrada,

las oportunidades comerciales en el
pipeline contintan siendo robustas.

Uno de los proyectos en el pipeline es el
relacionado con el suministro de trenes
intercity al operador belga SNCB, cuyo

Consejo de Administracion ratifico a

CAF como preferred bidder el pasado
23 de julio de 2025.

DISTRIBUCION DE LA CONTRATACION POR LINEA DE ACTIVIDAD (%)

9M 2025

B Vehiculos ferroviarios
B servicios
Autobuses
Soluciones Integrales
y Sistemas

DISTRIBUCION DE LA CONTRATACION POR AREA GEOGRAFICA (%

9M 2025

W Espana

B Resto de Europa
América
APAC y resto del
mundo

40%

21%

8%

7%

29%

23%

8%

)

/ Btb=1,3 en el conjunto del Grupo en el 9M 2025.
Btb=1,0 en ferroviario
Btb=2,2 en autobuses

/ La contratacién en el 3T 2025 incluye, entre otros:
« El suministro de tranvias para Grenoble (Francia)

* El suministro de trenes regionales Coradia Polyvalent para
la regidon de Bourgogne-Franche-Comté

El suministro de un volumen elevado de autobuses
eléctricos para Suecia y Polonia

/ Continda el éxito comercial de Solaris, cuya contratacion
incluye un alto nimero de unidades (2.184), con un mix
predominantemente de la gama cero emisiones (83% sobre el
total).

/ El 72% de la contratacion se localiza en Europa, en
mercados clave para CAF.
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1.2 CONTRATACION

NUEVOS CONTRATOS EN FRANCIA, POLONIA'Y SUECIA

/ Principales contrataciones anunciadas y firmadas en el 3T 2025

TRANVIAS PARA GRENOBLE
(FRANCIA)

» Acuerdo firmado con el Syndicat Mixte des
Mobilités de L'Aire Grenobloise - SMMAG,
para el suministro de 38 tranvias Urbos.

» Los tranvias seran fabricados en la planta
de CAF situada en Bagnéres-de-Bigorre
(Francia).

» El contrato contempla la opcion de

ampliacion en hasta 9 tranvias adicionales.

TRENES REGIONALES CORADIA
(FRANCIA)

* 14 trenes regionales de la plataforma

Coradia Polyvalent, mas concretamente:

» 5 trenes Intercités eléctricos de 6
coches cada uno
* 9 trenes TER bi-modo de 4 coches
* Los trenes prestaran servicio en la region
de Bourgogne-Franche-Comté, y seran
disenados y fabricados en la planta de
CAF de Reichshoffen (Alsacia).

AUTOBUSES ELECTRICOS
PARA GDANSK Y VARSOVIA
(POLONIA)

» El acuerdo firmado con MZA Varsovia abarca

el suministro de 79 autobuses eléctricos, de
los cuales:
* 50 son autobuses articulados eléctricos
Urbino 18 metros
* 29 son autobuses eléctricos Urbino 12
metros
El contrato incluye ademas una opcion de
compra de otros 79 vehiculos adicionales.

El acuerdo con la ciudad de Gdansk se
compone de 30 autobuses eléctricos, de los
cuales:

* 18 son autobuses de 12 metros

* 12 son autobuses articulados de 18 metros

+ El valor conjunto es superior a 80M€.

AUTOBUSES ELECTRICOS
PARA NOBINA (SUECIA)

+ Suministro de 180 autobuses eléctricos
Solaris de diferentes longitudes (12, 15,18 y
24 metros).

» Constituye uno de los mayores pedidos de
autobuses eléctricos en la historia de Solaris
en la region.

* Nuevo hito en la larga y exitosa
colaboracion entre Solaris y Nobina a lo
largo de los ultimos afios.

» El valor de la operacién es cercano a 150M€.
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1.3 CARTERA DE PEDIDOS

LA CARTERA DE PEDIDOS SE MANTIENE EN MAXIMOS HISTORICOS

TOTAL (M€) / Crecimiento del 6% de la cartera.
9% Crec / La cartera de Solaris registra un valor
= ﬁ::::ﬁ‘:sz _ histérico tanto en volumen (2.317 M€)
como en numero de unidades (2.759),
+6% aportando una alta visibilidad a la senda de
crecimiento y progresion del mix que
protagonizara el negocio en los préoximos
periodos.

/ Esta cartera no incluye las siguientes
adjudicaciones del 3T 2025 y del 4T
2025, por un valor total cercano a
600M€:

* Rehabilitacién y Mantenimiento de Metro
El Cairo (Egipto)

31/12/2024 Contratacién Ventas 30/09/2025 * Suministro de autobuses eléctricos a
Paises Bajos y Polonia
Ratio )
Cartera/Ventas' 3.5x 3.7x / Esta cartera tampoco incluye el alto
Autobuses 1.6x 2 Bx volumen de opciones futuras ejecutables

por los clientes asociadas a los contratos
Ferroviario 4,0x 4,0x en cartera tanto en el segmento ferroviario
como en el de autobuses (>9.000M€).

TRatio a 30/09/2025 calculado sobre las ventas del ano 2024.
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2.1CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

EXPANSION DE LAS VENTAS Y DE LOS BENEFICIOS, ACOMPANADA DE LA
PROGRESION DE LA RENTABILIDAD OPERATIVA

/ La mejora del resultado financiero y del impacto fiscal contribuyen positivamente al resultado neto

Var. / Las ventas consolidadas aumentan
(millones de euros) 9M2024 1 9M2025" | 9M2025/9M2024 1 un 8% interanual.
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 2.918 3.165 +8% / El resultado de explotacién aumenta un
: 18%, debido al crecimiento de actividad y
RESULTADO DE EXPLOTACION - EBIT 137 161 +18% a la progresion del margen
consolidado (+0.4p.p.).
% Margen EBIT 4,7% 5,1%
_ _ / La reduccion del gasto financiero y el
Resultado financiero (3¢6) (26) -28% menor impacto de las divisas mejoran el
Ingresos financieros 20 15 -27% SRR URRIARTS U 287
Gastos financieros (48) 37) 3% / La tasa fiscal resultante disminuye,
i en linea con lo previsto.
Diferencias de cambio % (3) / Como resultado de todo lo anterior, el
Otros gastos/ingresos financieros 0 0 resultado neto atrlbu'ldo alcanza los
100M€ en 9M 2025, cifra un 66%
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién ) 9 ::’?e?irc:?r ¢l el misine fpeilog el e
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 100 145 +44%
Impuesto sobre beneficios (36) (40) +12%
Resultado neto después de impuestos 64 104 +63%
Intereses minoritarios 3,7 41 +11%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD CONTROLADORA 61 100 +66%

1Cifras absolutas redondeadas a millones de euros. Variacion interanual considerando cifras absolutas exactas, sin redondear.
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2.1CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

EL DINAMISMO DE AMBOS NEGOCIOS IMPULSA LAS VENTAS EN EL PERIODO

/ Destaca el alto crecimiento de Solaris, resultado del aumento de las entregas y de su foco en los autobuses de mayor valor

VENTAS

+8% +4% +26%

CONSOLIDADO

v

v

v

3.165 2333 2.430
2.918

9M2024 9M2025 9M2024 9M2025 9M2024 9M2025

% s/ventas % s/ventas % s/ventas % s/ventas

80% 77% 20% 23%

* Aumento de las ventas consolidadas soportado por la » Crecimiento del 4% de las ventas ferroviarias * Impulso de las ventas de autobuses por:
favorable evolucion de ambos negocios. sustentado en las actividades de suministro de .
g . . « Aumento de unidades entregadas (+12%
trenes y de servicios de mantenimiento, en un interanual)

contexto en el que los proyectos integrales disminuyen

progresivamente su aportacion. * Y un mix de precio mas elevado debido al mayor

peso de los autobuses cero emisiones.

g
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2.1CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

TRAYECTORIA POSITIVA DE LOS RESULTADOS Y DE LA RENTABILIDAD, QUE SE SALDA CON
100M€ DE BENEFICIO NETO ATRIBUIDO EN EL PERIODO

RESULTADO

EBIT (M€) y Margen EBIT (%) RESULTADO NETO TRAS INTERESES MINORITARIOS (M€) / El resultado operativo crece por encima de las
ventas y alcanza 161M€, mostrando una

expansion del margen EBIT de 0,4p.p. en
términos interanuales.
0, 0,
+18 A’ +66 A / Evolucion notable del resultado neto, que
aumenta un 66% hasta los 100M€.

v

A 4

Por segmentos:

161 Ferroviario
137 Comportamiento favorable, aunque aun
afectado por el incremento de costes por
100 inflacion en algunos de los proyectos de
suministro de trenes en ejecucion.

61

Autobuses
Progresion de la rentabilidad, que se espera
continue en el Ultimo tramo del afno por la alta

9M2024 9M2025 9OM2024 OM2025 concentracion de entregas prevista en el 4T
2025.
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3. SOSTENIBILIDAD

MEJORA EN LA VALORACION DE AGENCIAS DE SOSTENIBILIDAD

/ Actuaciones destacadas en el 3T 2025

AMBIENTAL SOCIAL GOBERNANZA
* El autobus Urbino 10,5 eléctrico gana el * CAF remite a CNMV informacion relevante  EI BEl y CAF firman un préstamo de 80 millones
“Sustainable Bus Award 2026". sobre el proyecto del tren ligero de Jerusalén. v de euros para invertir en innovacién y
% sostenibilidad en el sector de la movilidad.

/ Principales resultados a 9M 2025

S&P Ecovadis
66/100 80/100
+6p.p. +1p.p.

vs FY2024 vs FY2024

14


https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7bef8b50aa-3e52-4f6b-857c-0281547a5d2c%7d
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4. PERSPECTIVAS

PREVEMOS CERRAR 2025 CUMPLIENDO LAS PERSPECTIVAS ANUNCIADAS A

COMIENZOS DE EJERCICIO

/ CAF mantiene sus perspectivas para 2025

2025’

Book-to-bill

>1
Contratacion
selectiva

En linea con la
evolucion de los
resultados

Crecimiento cercano Mejora de
al doble digito vs
2024

Ratio DFN/EBITDA

Estabilidad con
respecto a 2024

EBIT / Resultado neto

rentabilidad vs 2024

Sostenibilidad

Reduccion de
emisiones en contexto
de mayor actividad

" Estas perspectivas excluyen el posible impacto de cualquier potencial operacidn inorganica, y estdn basadas en la hipétesis principal de estabilidad de las perspectivas
econoémicas por parte de los principales organismos internacionales, asi como de los actuales conflictos geopoliticos.

16
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5.1 DETALLE DE LA CONTRATACION

/ Contratos anunciados e incluidos en la cartera de pedidos en el periodo enero-septiembre de 2025

FECHA | PROYECTO PAiS NEGOCIO / ACTIVIDAD DESCRIPCION TIPO CLIENTE | OPCIONES ADICIONALEs | IMPORTE

(excluidas opciones futuras)
1T2025 Intercity ONCF Marruecos Ferroviario / Vehiculos Ferroviarios | Suministro de 30 trenes intercity Contrato base Nuevo Si c.600M€
1T2025 Tours Francia Ferroviario / Vehiculos Ferroviarios | Suministro de 19 tranvias Contrato base Nuevo No -

Si, hasta 201 unidades de 12m y
1T2025 TransLink Vancouver | Canada Autobuses Suministro de 107 trolleybuses Contrato base Nuevo hasta 204 unidades articuladas de | c.120M€
18m adicionales

1T2025 MPK Poznan Polonia Autobuses Suministro de 17 autobuses eléctricos Contrato base No nuevo No <20M€
1T2025 Nobina Sverige Suecia Autobuses Suministro de 89 autobuses eléctricos Contrato base No nuevo No

>100M€
1T2025 VR Sverige AB Suecia Autobuses Suministro de 81 autobuses eléctricos Contrato base No nuevo No
1T2025 Northern Reino Unido | Ferroviario / Servicios Prestacion d? servicios de mantenimiento Contrato base No nuevo No

durante 10 anos

c.400M€
272025 Medellin Colombia Ferroviario / Servicios Prestacion de servicios de mantenimiento Contrato base No nuevo No
272025 New Taipei City Taiwan Ferroviario / Vehiculos Ferroviarios | Suministro de hasta 23 tranvias Contrato base Nuevo Si -
272025 MSP Brasil Ferroviario / Servicios Prestacion d? servicios de mantenimiento Contrato base No nuevo No

durante 14 anos
— — — >100M€
272025 Auckland Nueva Ferroviario / Servicios Prestacion qe servicios de mantenimiento Contrato base No nuevo No
Zelanda durante 5 anos

272025 BVG Alemania Autobuses Suministro de 270 autobuses eléctricos Extension No nuevo Si >220M€
372025 Coradia Polyvalent Francia Ferroviario / Vehiculos Ferroviarios | Suministro de 14 trenes regionales Extension No nuevo Si

c.300M€
3T2025 Grenoble Francia Ferroviario / Vehiculos Ferroviarios | Suministro de 38 tranvias Contrato base Nuevo Si, de 9 tranvias adicionales
372025 Nobina Sverige Suecia Autobuses Suministro de 180 autobuses eléctricos Contrato base No nuevo No c.150M€
372025 Varsovia Polonia Autobuses Suministro de 79 autobuses eléctricos Contrato base No nuevo Si, de 79 autobuses adicionales

>80M€
372025 Gdansk Polonia Autobuses Suministro de 30 autobuses eléctricos Contrato base Nuevo No

18
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5.2 AGENDA

Conferencias y roadshows Publicacion de resultados

+ 25de noviembre de 2025 + 27 de febrero de 2026
Roadshow post 9M 2025 (Espana) Publicacién de Resultados FY 2025

N

* 26-27 de noviembre de 2025
Roadshow post 9M 2025 (Milan y Lugano)

[

+ 2dediciembre de 2025
European Industrials Conference (Londres)

- P
-
;. -
* 10-11 de diciembre de 2025 —
Roadshow post 9M 2025 (Frankfurt y Zurich)
G

+ 8deenerode 2026
0ddo BHF Conference (Lyon)

-

e ———

* 14 de enero de 2026
Spain Investor Day CEO Conference (Madrid)

 5de febrerode 2026
Iberian Conference (Madrid)

« 3-4-5Marzode 2026
Roadshow post FY 2025 (Madrid, Paris, Londres)

) Contacto Oficina de atencion accionistas e inversores: accionistas@caf.net
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5.3 MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (MARs)

Adicionalmente a la informacion financiera
elaborada segun la normativa contable
generalmente aceptada (NIIF), el Grupo CAF
utiliza en la gestion del negocio
recurrentemente y de forma consistente
determinadas Medidas Alternativas de
Rendimiento (“Alternative Performance
Measures”,"APMs” en inglés) que incluyen
conceptos de resultado, de balance y de flujo
de caja, entendiendo que son utiles para
explicar la evolucion de su actividad.

El desglose de todas las MARs utilizadas en
este documento, asi como su definicion y, en
su caso, la conciliacién con los estados
financieros se encuentra en el Informe de
Gestion Consolidado que forma parte del
Informe del Primer Semestre 2025
disponible en la web de la CNMV
(www.cnmv.es) y en la web de la sociedad
(www.cafmobility.com), en su apartado 6-
Medidas Alternativas de Rendimiento.

[CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL GRUPO CAF
(CONSOLIDADO)

INFORME PRIMER SEMESTRE 2025

JULIO 2025

TRUST
IN MOTION

20
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