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CAF empieza 2026 con pedidos récord
y admite «cierta afeccion» por la guerra

La formalizacién del
contrato de Bélgica, de
1700 millones, sumada al
dinamismo de otras areas
sitia la captacion hasta
marzo en 2900 millones

MIKEL CALVO
San Sebastian

Construcciones y Auxiliar de Ferro-
carriles (CAF) mantiene firme su
avance en el inicio del dltimo ejerci-
ciode suactual plan estratégico, pese
aque reconoce, por primera vez, «cier-
taafeccién» derivada del conflicto en
Oriente Medio «en proyectos ferro-
viarios de esta region». La cotizada
beasaindarra cerrd el primer trimes-
tre de 2026 con un beneficio neto de
40 millones de euros, un 12% mas, y
un volumen de nuevos contratos de
2900 millones de euros, una cifra
inédita para un solo trimestre, fuer-
temente traccionada por la formaliza-
cién del mayor proyecto ferroviario
de su trayectoria en Bélgica, de 1.700
millones euros.

Lalectura de las cuentas hasta mar-
z0, publicadas en la tarde de ayer, con-
firma que la estrategia de priorizar la
rentabilidad sobre el volumen em-
pieza a consolidarse. La compafiia
factur6 1158 millones de euros, lo que
supone un leve incremento intera-
nual del 4%. Sin embargo, este creci-
miento de los ingresos, acompafia-
do de una mayor eficiencia operati-
va, ha permitido situar el resultado
de explotacion, o el beneficio antes
de intereses e impuestos, (EBIT) en
los 63 millones de euros, un 10% mas.
‘Ademds, el margen operativo avan-
za tres décimas hasta el 5,4%.

La suma de las tltimas adjudica-
ciones sittia la cartera total en 17.960
millones de euros, superando en un

11% los niveles de 2025 y garantizan-
do una visibilidad sin precedentes
para los préximos afios. Ademas, la
contratacién actual no incluye el alto
volumen de opciones futuras ejecu-
tables, valoradas en otros 11.000 mi-
llones. Porlo que, a priori, estas cifras
blindan a medio plazo al grupo pilo-
tado como CEO por Javier Martinez
Ojinaga frente ala incertidumbre de-
rivada de los conflictos en Ucrania y
Oriente Medio, donde la compafifa
mantiene intereses comerciales y
cuyo impacto esta ya encareciendo
denuevo la energia y los insumos in-
dustriales.

En cualquier caso, el dinamismo
comercial ha sido la verdadera palan-
cadel periodo para esquivar los pro-
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17960

millones de euros eslasumadela
cartera total de pedidos de CAF,
un 11% mas respecto a 2025.

64,10

euros cuesta una accién de CAF.
Eltitulo del fabricante se ha
revalorizado un 48% en un afio.
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del grupo. El negocio ferroviario ex-
perimenté un leve retroceso en ven-
tas del 5%, «motivado principalmen-
te por un efecto contable en el reco-
nocimiento del segmento de mate-
rial rodantex, segtin el grupo presidi-
do por Andrés Arizkorreta. No obs-
tante, las cuentas recogen que hubo
un «crecimiento de doble digito en
el mimero de coches terminados», lo
que puede anticipar reversién al alza
de los ingresos para junio.

Dinamismo de Solaris

En paralelo, la filial de autobuses So-
laris actu6 como principal motor de
la facturacién comercial en este tri-
mestre. Sus ventas se elevaron un
35%, hastalos 327 millones de euros,
propulsadas por el aumento en el vo-
lumen de vehiculos entregados a
clientes europeos. Ademas, el 98%
delos 484 autobuses contratados en
este arranque de afio son de cero emi-
siones. En el &mbito de los nuevos
encargos, destacan las fuertes adju-
dicaciones de autobuses cero emi-
siones en Suecia para operadores
como Nobina y VR Sverige.

A estos éxitos se suman adjudica-
ciones atin no recogidas en las cuen-
tas hasta marzo, valoradas en unos
900 millones, como el inédito con-
trato para la Linea 10 del Metro de
Népoles, que con todas sus opciones
podria superar los 630 millones. Este
hito supone, ademas, el primer pedi-
dointegral de un sistema de conduc-
cién automatica (GoA4) disefiado con
tecnologia propia de la firma. La com-
pafiia suministrara tanto los trenes
100% automaticos como la infraes-
tructura de sefializacién y control.

Las cuentas del primer trimestre
ven la luz en plena tercera semana
de movilizaciones de la plantilla, que
este pasado miércoles ha vuelto ama-

o

ni en Beasain y Ordizia en de-

blemas derivados del conflicto entre
Estados Unidos, Israel, Iran y Libano.
La multinacional guipuzcoana logrd
adjudicaciones por valor de 2.883 mi-
llones de euros, una cifra que dispa-
ra en un42% la contratacién respec-
to al mismo periodo del afio anterior
y arroja una ratio ‘book-to-bill' (la en-
trada de pedidos respecto a factura-

cion) de 2,5 veces. El mercado euro-
peo se reafirma ademds como el terri-
torio ancla de la empresa, ya que ha
concentrado el 91% de las contrata-
ciones aseguradas en estos primeros
tres meses del afo.

El andlisis por divisiones refleja
distintas velocidades que, en su con-
junto, equilibran el avance industrial

manda de un «convenio con conte-
nidos». Pese a que la direccién ha tras-
ladado ya dos propuestas de nego-
ciacion, el comité sindical las califica
de «insuficientes» y mantiene una di-
namica de paros que sumaya 67 ho-
ras de huelga. Los sindicatos, con LAB
yELAal frente, vinculan la resolucién
del conflicto ala «defensa del empleo
frente a las externalizaciones».

El 26% de la plantilla
de Tubos Reunidos
vota acabar la huelga

La decisidén contradice
ala mayoria sindic
y ahonda en la div
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