LA CONFIANZA




1 | los hogares vascos confirman su escepticismo

En el segundo trimestre de 2026 el indice de confianza de los hogares vascos (-9) es similar al
obtenido en los dos trimestres precedentes (-9 y -8, en el cuarto trimestre de 2025 y el primero
de 2026). Los hogares vascos confirman su escepticismo, lastrado por la incertidumbre de los
ultimos afios que suma la inestabilidad generada por la guerra de Iran, cuyo plazo de resoluciéon
condicionara las perspectivas de la actividad econdémica y del empleo. Este escepticismo refleja,
ademas, la percepcion de deterioro en factores socialmente relevantes y cotidianos (sanidad,
vivienda) y en la credibilidad en la estructura social (politica interna, procesos judiciales).

¢Cual es la posicion de los hogares vascos con respecto de los de su entorno?

» La evolucion registrada entre el primer y segundo trimestre de 2026 sitla a los hogares del
Estado (-6) y de la C.A. de Euskadi - CAE (-9) en el escepticismo, mientras que los hogares
de Dinamarca (-14), UE-27 (-19), Francia (-21), Alemania (-19) y Paises Bajos (-23) son
claramente pesimistas y, ademas, se acercan a los peores resultados de 2020. Los hogares
europeos estan sobrepasados ante un escenario que lejos de mejorar, empeora, con unas
expectativas condicionadas por la anticipacion del deterioro de su estado del bienestar.

¢ Como se construye la confianza de los hogares vascos y su evoluciéon?

+ La confianza de los hogares sigue lastrada, en primer lugar, por las negativas expectativas
sobre la marcha de la economia general (-26), ciertamente desacopladas con respecto de la
trayectoria del crecimiento economico y del empleo, notoriamente positivas, y, en segundo
lugar, por las expectativas sobre la marcha de la economia del hogar (-11). Frente a este
balance negativo, los hogares vascos son casi optimistas con relacion al desempleo (-2) y
confirman su capacidad de ahorro (+4), siendo los dos indicadores que compensan vy tiran al
alza de la confianza, aunque no consiguen que revierta en valores positivos.

» Estas expectativas se construyen en un contexto laboral robusto, ya que la afiliacion de la
CAE esta en maximos historicos (1.042.680 afiliaciones en mayo, 13.531 cotizantes mas que
hace un ano) y el paro registrado sigue en descenso (103.733 personas en mayo, siendo el
mejor dato en 17 afios). Ademas, el PIB en la CAE ha crecido de forma sostenida por encima
del 2% en los ultimos cinco trimestres. Pero, la sombra del escenario es la inflacion (+3,2%,
en el IPC general, de la CAE en abril), que no termina de volver a una senda del 2%.

¢ Como afecta la confianza en el gasto y la inversién del hogar?

» La valoracion del momento de compra (-21) sigue siendo negativa mientras que el indice de
expectativas de realizacion de compras es positivo (+1) y la intencion de compra de vivienda
y vehiculo se mantiene en niveles parecidos (1,4% y 5,6% de los hogares que sefalan esta
potencial compra). Son expectativas alineadas con el dinamismo en la compra-venta de
viviendas (6.748 operaciones en el primer trimestre; -0,2%) y la venta de vehiculos nuevos
aumenta (+4,2%, 9.252 vehiculos, en el acumulado enero-abril) en la CAE.

» Por ultimo, hay que subrayar que los hogares vascos son realmente pesimistas (-28) con
respecto de la evolucion de los precios, factor al que son altamente sensibles, reflejando la
percepcion de la rapida traslacién al consumidor del incremento de los costes (precio del
petréleo, por ejemplo) y, sobre todo, del aumento continuado de los precios de los productos
cotidianos, que no se percibe de igual forma cuando descienden.

En sintesis: en la primera mitad de 2026, los hogares vascos confirman su escepticismo,
lastrado por una incertidumbre geopolitica exacerbada a la que se suma la problematica
social interna, factores compartidos con los hogares europeos. Con todo, este deterioro
de la confianza coexiste con un contexto laboral y econémico positivo y resiliente, siendo
el lastre fundamental la evolucion de la inflaciéon. Los hogares vascos afrontan el verano
dentro del escepticismo, pero muy cerca de entrar en el pesimismo, progresién que
dependera de la contencion de la incertidumbre y la inflacidon y del sosiego politico.
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2 | indice de confianza de los consumidores.

Resultados
2024 2025 IIT-25 IVT-25 1T-26 1IT-26
indice confianza de los consumidores
- CAE -4 -6 -6 -9 8 9 O
- Estado* 2 -2 -2 -2 -2 s O
 UE* -12 -13 -13 -14 -14 19 Q
o Francia* -14 -16 -18 -18 -16 21 O
o Alemania* -11 -10 -9 -11 -11 18 Q@
o Dinamarca* -5 -13 -13 -13 -8 14 Q
o Paises Bajos* -11 -15 -14 -12 -14 -23 (v)
Componentes de la confianza. CAE
* Economia general -15 -22 -22 -25 -24 -26 >
« Economia del hogar -5 -9 -9 -11 -10 -1 Q
« Desempleo 2 3 2 0 = 2 0O
* Ahorro 2 3 4 1 2 4 (V)
Otros indices. CAE
+ Expectativas de evolucion de los precios 4 -18 -18 -23 -19 -28 v
» Valoraciéon del momento de compra -19 -18 -13 -20 -20 -21
+ Expectativa de realizacion de compras -1 1 2 0 1 1
Realizacion grandes compras. CAE**
* Vivienda 0,5 0,9 0,9 1,1 1,3 14 O
*  Automovil 5,5 51 5,6 51 51 56 ©
& (%2 puntos de diferencia)
* Datos del Il trimestre referidos al promedio abril-mayo.
** Probabilidad de compra (muy, bastante, poco)
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3 | Intencion de compra

Como cree que aumentaran los precios en los
proximos 12 meses' (% personas)

m|lI T2025 m|VT2025 =m|T2026 II'T 2026 O

47 47

Mas rapido Igual Mas despacio

Valoracion del momento de compra’
(% personas)

64 64 63 0

m|ll T 2025
m|V T 2025
m| T 2026
II'T 2026

Buen momento Da igual Mal momento

1 Con respecto de los ultimos 12 meses.
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3 | Intencion de compra

Como cree que van a ser las compras del hogar en los
proximos 12 meses' (% personas)
62

m il T 2025 R
mIV T 2025 :
m| T 2026
II' T 2026
" 21 22224
15 17 16149
6 6.8
3 3 444 3 S
. eme . -l
Mucho mayores Algo mayores Las mismas Algo menores Mucho menores

Intencion de compra de vivienda y coche
(proximos doce meses) (% personas)

D - vivienda -
97,7 971 971 96,8

m|l| T2025 ®IVT2025 m|T2026 I T2026

0,9 1,1 1,3 1,4 1,4 1,8 1,7 1,8
Si, casi seguro Poco probable No
0 - coche - 925 931 926 928
m|lIT2025 wmIVT2025 ®mIT2026 II' T 2026
5,6 51 51 5,6 1.9 18 23 15
.
Si, casi seguro Poco probable

1 Con respecto de los ultimos 12 meses.
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Ficha técnica y metodologia

Ficha técnica

* Encuesta realizada a 800 personas en la CAE
* Del 11 al 22 de mayo de 2026 (Il trimestre 2026)
* Distribucion: sexo, grupos de edad, relacion con la actividad y niveles de renta

* 95% confianza, +/- 3% error muestral

Metodologia
indice de confianza del Consumidor:

Comision Europea http.//ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/surveys/index_en.htm
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EVOLUCION DE LA CONFIANZA
DEL CONSUMIDOR VASCO

* los hogares vascos, anclados en el escepticismo

* pero siguen siendo menos pesimistas que los hogares europeos [

L
Y= Y

3



1 | los hogares vascos, anclados en el escepticismo

En el segundo trimestre, el indice de confianza de los hogares vascos (-9) practicamente repite valor
con respecto de los registrados en los dos trimestres precedentes (-9 y -8, en el cuarto trimestre de
2025 y el primero de 2026). En estos tres trimestres se consolida la pérdida de confianza de los
hogares que se traduce en un primer semestre de 2026 (-8,5 puntos) alejado del valor registrado en
2024 (-5) pero es similar al de 2023 (-8) -todavia condicionado por el impacto de la guerra de Ucrania
en los precios energéticos y en la inflacion-.

El segundo trimestre del afio ha sumado un nuevo factor de desconfianza geopolitica (guerra de Iran)
cuyo impacto (especificamente, con respecto del transito en el canal de Ormuz) y plazo de resolucion
condiciona las perspectivas de la actividad econdémica y del empleo. Pero, ademas, hay que tener
presente la incidencia de problemas socialmente relevantes (como la vivienda) y el deterioro de la
credibilidad en la politica interna (numerosos procesos judiciales), que contribuyen al escepticismo.

Confianza del consumidor. CAE

Optimismo

EEgE="=c =50 p
5 O 4 44
-9 -7 -9 5 6 -6 9

-13

Pesimismo

I'T T T vT IT T mT vT IT T mT vT IT T
2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026
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2 | pero siguen siendo menos pesimistas que los hogares europeos

En el segundo trimestre de 2026 el indice de confianza de los hogares vascos practicamente
repite valor (-1 punto) mientras que el balance de pérdida es mayor entre los hogares del Estado
(-4 puntos), la UE-27 (-5 puntos) y Francia (-5 puntos) y se amplifica aun mas con respecto de
Alemania (-7 puntos), Dinamarca (-6 puntos) y Paises Bajos (-9 puntos).

La evolucion registrada entre el primer y segundo trimestre de 2026 situa a los hogares del Estado
(-6) y de la C.A. de Euskadi - CAE (-9) en le escepticismo, mientras que los hogares de
Dinamarca (-14), UE-27 (-19), Francia (-21), Alemania (-19) y Paises Bajos (-23) son claramente
pesimistas y, ademas, se acercan a los peores resultados de 2020.

Los hogares estan sobrepasados ante un escenario lastrado por la conflictividad e incertidumbre
geopolitica, las dificultades politicas internas y la anticipacién del recorte en las politicas sociales
de las exigencias de rearme (defensa) entre otros hechos, lo que explica su pesimismo.

Confianza del consumidor. CAE y paises de referencia’

o
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COMPONENTES DE LA CONFIANZA
DEL CONSUMIDOR VASCO

* el pesimismo sobre la marcha de la economia general se consolida
e con unas expectativas sobre el empleo que son casi positivas...
« siendo escépticos sobre la marcha de la economia de su hogar

* y unas expectativas sobre su capacidad de ah(lrro, positivas

* confianza de los hogares basada en el empleo y la capacidad des 0




3 | el pesimismo sobre la marcha de la economia general se consolida

Las expectativas de los hogares vascos sobre la marcha de la economia general son claramente
pesimistas (-26) y siguen sumidas en la senda de deterioro, volviendo a empeorar ligeramente con
respecto del trimestre precedente (-2 puntos). De esta forma, este indice parcial ha perdido 13
puntos con respecto del cuarto trimestre de 2024, afio en el que se habia recuperado del impacto
de la guerra de Ucrania y sus consecuencias en los precios energéticos y la inflacion.

Esta trayectoria de pérdida de confianza se debe a que el 54% de los hogares vascos cree que la
situacion econdmica general empeorarg, frente al 35% y 11% que considera que seguira igual o
mejorara. De forma mayoritaria, desde el primer trimestre de 2025, los hogares han anticipado el
empeoramiento de la economia general que, sin embargo, no se ha producido: en los ultimos
cinco trimestres, el PIB' en la CAE y Espafia ha crecido de forma sostenida por encima del 2% vy
2,6%, respectivamente. En definitiva, los datos refrendan la resiliencia de Euskadi y Espana, en un
escenario confuso (noticias) que puede ser el principal factor de deterioro de las expectativas.

Expectativas sobre la situacién econémica general. CAE
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4 | con unas expectativas sobre el empleo que son casi positivas

En el segundo trimestre del ano, las expectativas de los hogares vascos sobre la evolucion del
mercado de trabajo se acercan al optimismo (-2). Pero, se observa un cierto deterioro ya que los
resultados de los tres ultimos trimestres (-1, en promedio) son un peores que los valores positivos
registrados entre el IV trimestre de 2024 vy el lll trimestre de 2025 (+4, en promedio).

Con todo, hay que destacar que entre los hogares vascos prevalece la opinidon positiva sobre la
evolucion del mercado laboral —a diferencia de las expectativas de la marcha de la economia general,
que es negativa-, valoracion que esta en sintonia con las dos referencias clave del mercado laboral
en la CAE (mayo de 2026): la afiliacion esta en maximos historicos —son 1.042.680 afiliaciones,
13.531 cotizantes mas que hace un afo- y el paro registrado sigue en descenso -103.733 personas,
926 personas menos- y es el menor registro en 17 afos (desde enero de 2009, 110.093 personas).
Pero, asimismo, los hogares afloran una cierta cautela, con un leve empeoramiento de las
expectativas sobre el empleo, a pesar de que la evolucion de los datos de referencia no la avalan.

Expectativas sobre el desempleo. CAE
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5 | siendo esceépticos sobre la marcha de la economia de su hogar

Las expectativas sobre la marcha de la economia del hogar se nutren, sobre todo, de la percepcion
de la solvencia financiera, que son el resultado del flujo de ingresos y la capacidad de gasto
(precios) y, en consecuencia, de ahorro. El indice de confianza de los hogares vascos sobre la
marcha de la economia de su hogar (-11) se mantiene casi sin cambios en los ultimos tres
trimestres (-11, en promedio), lo que supone un resultado ligeramente peor que el registrado entre
el | Trimestre de 2024 y de 2025 (-5, en promedio).

Sin embargo, el consumo de los hogares crecio el 2,8% en 2025 (Eustat) y se anticipa que lo hara
el 2,1% en 2026 (previsiones del Gobierno Vasco) que estan en consonancia con el dinamismo del
comercio minorista’, por ejemplo, que mantiene su pujanza (+3,5% en 2025 y +3,3%, en el primer
trimestre de 2026). Es decir, a pesar de la cautela, los hogares vascos muestran una trayectoria del
consumo que es mas dinamica que la situacién que anticipan para la economia de su hogar.

Expectativas sobre la situacion econdmica del hogar. CAE
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6 | y unas expectativas sobre su capacidad de ahorro, positivas

El indice de las expectativas sobre la capacidad de ahorro de los hogares vascos sigue siendo el
unico indicador relativo a la confianza que se mantiene positivo (+4) y, ademas, mejora (+2 puntos),
consolidando los positivos resultados alcanzados en 2024 y 2025 (+2 y +3, en promedio anual).

Estos resultados se corresponden con la coherencia y prudencia de la respuesta de los hogares
con respecto a lo que han hecho y esperan hacer: a lo largo de los ultimos 10 trimestres, el 75% de
los hogares sefiala que ha ahorrado y, por otra parte, con una expectativa mas cautelosa, al menos
la mitad anticipa que ahorrara en los proximos doce meses.

En este sentido, a pesar de los peores augurios de la marcha de la economia general e incluso su
escepticismo sobre la marcha de la economia del hogar, prevalece una expectativa de ahorro
importante, evidencia de la solvencia econdmico-financiera de las cuentas de (una parte sustantiva)
de los hogares vascos, a pesar de la “sombra” que introduce el crecimiento de los precios.

Expectativas sobre la capacidad de ahorro. CAE
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7 | confianza de los hogares basada en el empleo y la capacidad de ahorro
La confianza de los hogares vascos esta anclada en el escepticismo (-9, -1 punto), mostrando:

* Apesar de la incertidumbre generada por la guerra de Iran, no hay cambios: los cuatro indices
parciales casi repiten valor con respecto del primer trimestre, consolidando sus resultados.

« Una confianza lastrada por las negativas expectativas de la marcha de la economia general:
se puede decir que estan desacopladas (por ser negativas, -26) con respecto de la trayectoria
del crecimiento econémico y del empleo, por ejemplo, notoriamente positivas.

« Compensada por las mejores expectativas sobre el desempleo y el ahorro: los hogares vascos
son casi optimistas con relacion al desempleo (-2) y confirman su capacidad de ahorro (+4),
siendo los dos indicadores que sustentan el mejor desempefio de la confianza.

« Con todo, van perdiendo confianza: el balance semestral de tres de sus componentes (-25,
-10,5 y -1,5, para la marcha de la economia general, del hogar y del desempleo) es
ligeramente peor que hace un afo (-20, -8 y +5) siendo la excepcion la expectativa sobre la
capacidad de ahorro (+3, en ambos semestres). En consecuencia, la confianza de los hogares
en el primer semestre de 2026 (-8,5) es ligeramente peor que hace un afio (-5).

indice de confianza de los hogares y sus componentes. CAE

2024 2025 IT-25 T-25 IVT-25 IT-26 IT-26 Diferencia

indice de...

Confianza de los hogares -4 -6 -6 -6 -9 -8 -9 -1

>
Economia general -15 -22 -21 -22 -25 -24 -26 -2 c
>
>

Economia del hogar -5 -9 -9 -9 -11 -10 -11 -1
Evolucién del desempleo 2 3 4 2 0 -1 -2 -1
Capacidad de ahorro 2 3 4 4 1 2 4 +2 ()

& (=£2 puntos de diferencia)
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LAS DECISIONES DE COMPRA
DEL CONSUMIDOR VASCO

* empeoran las expectativas sobre la evolucion de los precios
« con una valoracion del momento de compra negativa y sin cambios
e con unas expectativas de grandes compras positivas

» con una intencion de compra de vivienda o vehiculo afianzada

g 7

x p

« el aumento de los precios, condicionantes del consu? inversiér}



8 | empeoran las expectativas sobre la evolucion de los precios

El indice que recoge las expectativas de los hogares sobre la evolucion de los precios ha sido
un verdadero “tobogan” en los ultimos seis afos (-21, -41, -48, -6, +4 y -18, en promedio, de
2020 y 2025) siendo mas negativo cuanto mayor sea el crecimiento anticipado de los precios?.

Los resultados del primer (-19) y segundo trimestre (-28) de 2026 reflejan la sensibilidad de los
hogares ante el repunte de los precios (+3,4% y +3,2%, del IPC General en la CAE, en marzo y
abril de 2026) que no termina de volver a una senda normalizada® (crecimiento inferior al 2%),
por lo que, ademas, cabe que se produzca una subida de los tipos de interés?.

Las expectativas de los hogares vascos con respecto de la evolucién de los precios empeoran y
les costara mejorar y salir del pesimismo, lastradas por el efecto global del crecimiento de los
precios (por la acumulacion de las subidas y el panel de productos y servicios afectados).

Coémo cree que aumentaran los precios en los proximos 12 meses'

(% personas) 0

m|l| T2025 mIVT2025 =m|T2026 II'T 2026

47 47 45 44

35

Mas rapido Igual
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9 | con una valoracion del momento de compra negativa y sin cambios

¢Como valora, en conjunto, el momento actual para comprar articulos para el hogar
(muebles, aparatos electrodomésticos, electrénicos,...)?

Los hogares vascos mantienen la valoracion negativa del momento actual para la realizacion de
grandes compras (-21) y casi repite valor con respecto del trimestre precedente (-20),
manteniéndose en valores parecidos a los registrados en 2024 y 2025 (-19 y -18, media anual).

De esta forma, un trimestre mas, seis de cada diez hogares (63%) hacen una valoracion neutra
del momento de compra mientras que tres de cada diez (29%) consideran que es un mal
momento y uno de cada diez (8%) estima que es un buen momento.

La indiferencia en la valoraciéon del momento de compra aludiria a la “falta de necesidad” y a la capacidad de compra (de
ser necesaria); la valoracién del mal momento se vincula con la imposibilidad de afrontarlas (sean o no necesarias).

Valoracion del momento de compra’

(% personas)
64 64 43 o
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10 | con unas expectativas de grandes compras positivas

¢ Como cree que van a ser las compras o gastos del hogar en articulos como muebles,
electrodomésticos, arreglos de la vivienda, etc. en los préximos 12 meses'?

La valoracion del momento de compra se complementa con la intencion de abordar dichas
compras, que son de un cierto volumen econdmico. Asi, en el segundo trimestre de 2026 no hay
cambios en estas expectativas (+1) por lo que el indice se mantiene en valores positivos.

En este sentido, aumenta el grupo de hogares que estima que sus compras seran algo o mucho
mayores (26,8%, +0,7pp) a costa de la reduccion del grupo que opina que seran las mismas
(51,5%; -0,9pp), ya que se mantiene el grupo que anticipa que se reduciran (21,7%; +0,2pp).

—— Como cree que van a ser las compras del hogar en los préximos 12 meses! ———

(% personas)
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11 | con una intencion de compra de vivienda o vehiculo afianzada

El 1,4% de los hogares afirma que a lo largo del afio comprara una vivienda (con seguridad), en
una ratio que se consolida. En el primer trimestre de 2026 se han realizado 6.748 operaciones de
compra-venta de vivienda' en la CAE (-0,2%), el tercer mejor registro trimestral desde 2016.

(proximos doce meses) (% personas)

—— Intencion de compra de vivienda ——— 977 971 971 968 0

m||| T2025 ®m|VT2025 m=m|T2026 II'T 2026

09 1,1 1,3 14 14 18 17 18

Si, casi seguro Poco probable No

Asimismo, el porcentaje de hogares que sefiala tener intencion de comprar un vehiculo (5,6%) se
mantiene muy estable en torno al 5%. En el acumulado del afio (enero-abril) se han vendido 9.252
vehiculos nuevos? en la CAE (+4,2%, con respecto de enero-abril de 2025), cifras que evidencian la
progresion de mejora pero que, todavia, no alcanzan los registros de 2018 (13.823, enero-abril).

>

Intencién de compra de coche oo oo 920 928

(préximos doce meses) (% personas)

m|lI T2025 ®mIVT2025 =m|T2026 II'T 2026

56 5,1 5,1 5,6 19 18 23 15

|
Si, casi seguro Poco probable
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12 ‘ el aumento de los precios, condicionantes del consumo e inversion

Los resultados del segundo trimestre del afio reflejan las tendencias apuntadas por los hogares
vascos en los trimestres precedentes por lo que no introducen cambios en el patréon de
expectativas que vienen mostrando en los dos ultimos afios, de forma que...

* Se anticipa el repunte de los precios: los hogares vascos empeoran (-9) las expectativas sobre
la evolucion de los precios y son realmente pesimistas (-28). Este resultado indica que estan
anticipando un repunte de los precios mayor que el registrado hasta abril (+3,2%, tasa
interanual del IPC General, en Espafia y la CAE).

Es el resultado (efecto psicologico) de la percepcion de la rapida traslacidn al consumidor del
incremento de los costes y no tanto en sentido contrario, asi como de la importancia del
aumento de los precios de los productos cotidianos, que no se percibe de igual forma cuando
descienden, se aplican ofertas o atafien a servicios.

» La valoracion del momento de compra (-21) sigue siendo negativa mientras que el indice de
expectativas de realizacion de compras es positivo (1).

« La intencidon de compra de vivienda y vehiculo se mantiene en los niveles parecidos (1,4% y
5,6% de los hogares que sefalan esta potencial compra). Se confirma el dinamismo en la
compra-venta de viviendas (6.748 operaciones en el primer trimestre; -0,2%) y la venta de
vehiculos nuevos aumenta (+4,2%, 9.252 vehiculos, en el acumulado enero-abril) en la CAE.

Otros indices de expectativas sobre el consumo

2024 2025 IT-25 T-25 IVT-25 IT-26 iIT-26 Diferencia
Expectativas evolucién de precios 4 -18 -18 -18 -23 -19 -28 -9
Valoracion del momento de compra -19 -18 -23 -13 -20 -20 -21 -1
Expectativas realizacion de compras -1 1 0 2 0 1 1 0

< (%2 puntos de diferencia).
Subyacente: IPC General sin alimentos no elaborados ni productos energéticos
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ANEXO — INDICES

sintesis: indice de confianza de los hogares
indice de confianza de los hogares vascos, segun caracteristicas

otros indicadores




| | sintesis: indice de confianza de los hogares

2024 2025 1 T-25 1 T-25 IV T-25 1 T-26 11 T-26
indice confianza de los consumidores
. CAE 4 -6 -6 -6 -9 8 9 O
- Estado 2 2 2 2 2 2 s ©
- UE* -13 -13 -15 -15 -14 -12 -19 0
o Francia* -14 -16 -7 -18 -16 -15 -21 0
o Alemania* -11 -10 -10 -10 -11 -10 -18 0
o Dinamarca* -5 -13 -14 -13 -13 -8 -14 0
o Paises Bajos* -11 -15 -18 -14 -10 -12 -23 0
Componentes de la confianza. CAE
+ Economia general -15 -22 -21 -22 -25 -24 -26 °
* Economia del hogar -5 -9 -9 -9 -11 -10 -11 ()]
- Desempleo 2 3 4 2 0 1 -2 ()
* Ahorro 2 3 4 4 1 2 4 (v]
Otros indices. CAE
* Expectativas de evolucion de los precios 4 -18 -18 -18 -23 -19 -28 v
* Valoraciéon del momento de compra -19 -18 -23 -13 -20 -20 -21 () )
» Expectativas de realizacién de compras -1 1 0 2 0 1 1 ()]
Realizaciéon grandes compras. CAE**
+ Vivienda 0,5 0,9 0,9 0,9 1,1 1,3 1,4 o
- Automévil 5,5 5,1 4,7 5,6 5,1 5,1 56 O

& (%2 puntos de diferencia)
* Datos del Il trimestre referidos al promedio abril-mayo.
** Probabilidad de compra (muy, bastante, poco)
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Il | indice de confianza de los hogares vascos, segun caracteristicas

2023 2024 2025 mT-25 IVT-25 1 T-26 11 T-26
indice de confianza del consumidor
CAE -9 -4 -6 -6 -9 -8 -9 ()]
Estratos de edad
25 a 39 aiios -10 -9 -10 -7 -9 -12 -13 ()
40 a 54 afos -9 -3 -6 -1 -11 -9 -7 ()]
55 a 64 afnos -6 0 -5 -4 -1 9 -12 (v)
65 a 74 aiios -12 -2 -4 17 2 2 -4 o
Situacion laboral
Con empleo (asalariado/cuenta propia) -7 -4 -7 -4 -9 -9 -10 ()]
En desempleo 23 17 -9 -2 -14 -11 -10 (>
Inactivo (jubilacion, hogar, estudiante,...) -9 0 -5 11 -9 -5 -7 ()]
Renta mensual de la unidad familiar
Hasta 1.700 € -20 -16 -12 -12 -9 -22 23 >
De 1.701 2 2.800 € 9 -5 -8 -6 14 -7 9 ()]
Mas de 2.800 € -1 3 -2 -3 -5 -4 -3 ()]
& (%2 puntos de diferencia)
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1 ‘ otros indicadores

IT-25 WT-25 IVT-25 IT-26 IIT-26, (ultimo dato

disponible)

PIB 2,2 2,3 24 2,2 - | trimestre
Consumo de los hogares 2,8 2,9 2,6 2,7 - | trimestre
Afiliacion 0,9 -1,1 1,8 -0,6 1,0 abril-mayo
Paro registrado -3,5 2,0 0,1 0,2 -3,4 abril-mayo
indice ventas comercio minorista 1,2 1,6 0,7 0,6 - | trimestre
Compraventa viviendas -5,8 6,2 -7,9 8,2 - marzo

Matriculacion vehiculos 27,7 -9,3 2,6 -27,4 20,2 abril-mayo

p: provisional

1. PIB 'y Consumo de los hogares. Cuentas Econémicas, Eustat. indice de volumen encadenado; tasa interanual.

2. Afiliacion. Tesoreria General de la Seguridad Social. Promedio trimestral de datos mensuales, variacion respecto al trimestre anterior.
3. Paro registrado. SEPE. Promedio trimestral de datos mensuales, variacion respecto al trimestre anterior.

4. indice de ventas del comercio minorista. indice general sin estaciones de servicio. Eustat. Tasa intertrimestral.

5. Compraventa de viviendas. Estadistica de transmisiones patrimoniales, INE. Tasa intertrimestral.

6. Matriculacion de vehiculos. Anfac. Tasa intertrimestral.

Cuando el dato de referencia es un promedio trimestral, la Ultima variacion es provisional porque se calcula con los ultimos datos disponibles (dos meses).

En los casos en los que el dato de referencia es el acumulado del trimestre, la Ultima variacion se calcula sobre el periodo disponible (Ultimo mes sobre el
anterior o ultimos dos meses, sobre los dos anteriores).
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ANEXO — METODOLOGIA

indice de confianza de los consumidores: jqué es?

¢ qué significa la evolucion del indice?




| indice de confianza de los consumidores: ;qué es?

El indice de confianza del consumidor o del hogar es un indicador que resume la valoracién de
las personas con respecto de la evolucion en los préximos doce meses de:

1) La situacion de la economia general
2) La situacion de la economia de su hogar Economia
3) La evolucion del desempleo general

4) La capacidad de ahorrar en su hogar

Economia
del hogar

El indice de confianza de las personas en
los hogares vascos’ se realiza de acuerdo
con la metodologia de la Comision Desempleo
Europea (disefio de las preguntas vy
calculo de los indices).

1 Consumer Confidence Indicator que en este documento se referencia como indice de confianza de los hogares para aglutinar la
opinién de los consumidores.
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Il | ¢Qué significa la evolucion del indice?

. . o Componentes: indice de confianza
El indice de confianza se construye con la opinion de

las personas, que valoran la situacion de la economia Indices parciales de
general, del hogar, ahorro y desempleo dentro de un - Economia general

afo con respecto de la situacion actual.  Economia del hogar

Esta opinion se gradua en cinco niveles (desde « Capacidad de ahorro

mucho peor hasta mucho mejor). « Evolucién del desempleo

+ El tratamiento agregado de las respuestas obtenidas en cada uno de los ambitos sefialados es
un indice parcial.

* Y, el indice de confianza de los hogares es el valor medio de estos cuatro indices obtenidos
(componentes de la confianza del consumidor).

¢, Como se interpretan los resultados obtenidos?

*Valores positivos (hasta 100): la mayoria de los hogares cree que la situacién mejorara.

Optimismo

*Valores negativos (hasta -100): la mayoria de los hogares cree que la situacion empeorara.

Pesimismo
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Ficha técnica y metodologia

Ficha técnica

* Encuesta realizada a 800 personas en la CAE
* Del 11 al 22 de mayo de 2026 (Il trimestre 2026)
» Distribucién: sexo, grupos de edad, relacion con la actividad y niveles de renta

* 95% confianza, +/- 3% error muestral

Metodologia
indice de confianza del Consumidor:

» Comision Europea http.//ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/surveys/index_en.htm
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