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*¢ Resuelta la primera convocatoria del PROGRAMA DE INVERSION EN ESCALABILIDAD, en el marco de Euskadi
Eraldatuz 2030

% El stock de crédito al sector privado en Euskadi crece un 3,8% hasta junio, continuando la tendencia de 2025.

¢ El Euribor sube en septiembre al 3,25%, la cota mads alta desde julio de 2024, el bono a 10 aiios sube al 3,93%,
el valor mds alto desde octubre de 2023, y la prima de riesgo sigue estable por debajo de 50 puntos bdsicos.

% Sigue creciendo el coste de financiacién de las empresas espafiolas, al 3,55% para pymesy al 3,51% para
grandes empresas. Las pymes pagan menos que sus homoénimas europeas, y las grandes mds.

% El crédito nuevo a las empresas crece hasta agosto un 4,3%, con subida del destinado a grandes empresasy
estancamiento del nuevo crédito a pymes.

La morosidad sigue cayendo en el segundo trimestre de 2026, hasta el 3,1%, la mds baja desde 2008.
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Resuelta la primera convocatoria del Programa de
Inversion en Escalabilidad, en el marco de Euskadi
Eraldatuz 2030

El Gobierno Vasco ha resuelto la primera convocatoria del Programa de Inversion
en Escalabilidad, mediante la cual se han seleccionado cuatro fondos de inversion
que movilizaran capital publico y privado para acompanar a startups y pymes

vascas en sus procesos de crecimiento y expansion.
e ————

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE INVERSION EN
ESCALABILIDAD

OBJETIVO: Invertir a largo plazo en el crecimiento y consolidacion empresarial para ganar
escala, competitividad, reforzar el arraigo y potenciar la red local de inversores.

PRESUPUESTO: el Instituto Vasco de Finanzas, a través de Indartuz Kapitala, compromete
hasta 60 millones en esta primera convocatoria resuelta. Los fondos seleccionados deberan
invertir en empresas de interés al menos el doble del importe aportado por Indartuz.
Ademds, se despliegan otros instrumentos financieros complementarios, como los fondos Ezten
Il'y Hazten Scale Up, gestionados por Gestion de Capital Riesgo de Euskadi, con una dotacion

conjunta de 100 millones.
FONDOS DE INVERSION SELECCIONADOS Y PERFIL DE INVERSION

» GALATE DEEPTECH I: impulsado por Talde y Tecnalia, invertird en el desarrollo de startups
de base tecnoldgica avanzada vinculadas a la transferencia de conocimiento.

* EASO VENTURES llI: gestionado por Stellum, invertird en startups tecnoldgicas en fases
iniciales y de crecimiento, contribuyendo a generar nuevas cadenas de valor en el ecosistema
empresarial vasco.

» TALDE CAPITAL CRECIMIENTO IlI: gestionado por Talde, invertird en pymes industriales con
potencial de expansion, apoyando procesos de internacionalizacidn, innovacion y
crecimiento.

* STELLUM FOOD&TECH II: gestionado por Stellum, abordarda el escalado de empresas del
sector agroalimentario, mediante operaciones de crecimiento y consolidacion.

PROXIMA CONVOCATORIA: la sequnda convocatoria de seleccién de fondos estard abierta
hasta el 31 de octubre de 2026.


https://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/escalabilidades/webivf00-cnt/es/
https://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/escalabilidades/webivf00-cnt/es/
https://www.euskadi.eus/gobierno-vasco/-/noticia/2026/el-gobierno-vasco-lanza-fondo-capital-riesgo-50-millones-reforzar-tamano-competitividad-y-transformacion-pyme-industrial-vasca/
https://www.euskadi.eus/gobierno-vasco/-/noticia/2026/el-gobierno-vasco-lanza-fondo-capital-riesgo-50-millones-reforzar-tamano-competitividad-y-transformacion-pyme-industrial-vasca/
https://www.euskadi.eus/gobierno-vasco/-/noticia/2026/el-gobierno-vasco-constituye-50-millones-euros-fondo-capital-riesgo-hazten-scale-up-acelerar-crecimiento-start-ups-vascas/

ADEGI CEQEK Financiacién Empresarial Pagina 3

ConfeBask ] Newsletter

Numero 45, octubre 2026

1. SITUACION Y EVOLUCION DEL CREDITO

1.1. Stock de crédito al sector privado en la CAPV

3

4

El stock de crédito al sector privado (hogares + " STOCK DE CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN LA CAPY 58000
empresas + auténomos), crecié en Euskadi en el
segundo trimestre del aiio por tercer trimestre

o 9% Crecimiento: et B5.500
2008: 5,6% 2009:-5,0%  2010: 2,7%  2011:-1,5%
2012:-8,6% 2013:-89%  2014:-7,6%  2015: 0,4%

q q 2016: 1,8% 2017:-0,5%  2018:-4,6% 2019:0,7% || gos50p
consecutivo, un +0,01% respecto al trimestre 2020: 18% 2021:-19% 2022:-05%  2023:-4,8%
2024: -1,3% 2025: +#3,4%  enero-junio 2026: +3,8% 78.000

anterior, y llega al nivel mas alto desde 2022.
Comparando con el segundo trimestre de 2025, el
stock de crédito al sector privado ha crecido en el
segundo trimestre de 2026 un 2,8% interanual, lo
que supone 1.673 millones mas que en el segundo
trimestre de 2025.

El volumen del stock de crédito al sector privado se
situ6 en Euskadi en el primer trimestre de 2026 en

3

4

Crecimiento interanual

saldo (millones euros)

.

3

4

niveles similares a los del afio 2005. e Conebas con dton B gt
< El stock de crédito al sector puiblico en Euskadi EVOLUCION DEL CREDITO TOTAL EN LA CAPV Y POR TIPO DE
crecié un 11,8% en el segundo trimestre de 2026 DESTINATARIO 2008-2026
respecto al trimestre precedente. i T Crédi | Crédito al sector Crédito al sector
% El stock de crédito total baja un 18,4% en Euskadi rim. Credito tota piblico privado
desde el maximo previo a la crisis de 2008 (15.994 2008 1 87.078 1.086 85.992

millones menos), con una clara diferencia entre el

dirigido al sector publico, que se ha multiplicado por 2Lze L JULE 10.544 60.540
10, y crece en 9.458 millones, y el destinado al sector

privado, que cae un 29,6% respecto al nivel previo a Iltr. 26 respecto  Total -15.994 +9.458 -25.452
la crisis de 2008, con 25.452 millones menos. I tr. 08 % -18,37% +870,81% -29,60%

1.2. Detalle del stock de crédito a las actividades econémicas en el Estado

«» El stock de crédito a actividades econémicas en el Evolucién del stock de crédito a actividades econémicas en el Estado |
Estado crecio en el segundo trimestre de 2026 un (crecimiento interanual)
1,9% respecto al trimestre precedente, creciendo =Total actividades econdmicas
por tercer trimestre consecutivo.

«» En términos interanuales el stock de crédito a
actividades econdmicas crecié un 3,9% en el segundo | 40 ------ R\ e -
trimestre de 2026, con el valor mas alto desde 2020.

+ Excluyendo la construccion y los servicios
inmobiliarios, se registra una subida interanual
del 4,4% en el segundo trimestre de 2026 del
stock de crédito del resto de actividades
econdomicas.

\_Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia J

Total sin construccion ni servicios inmobiliarios

7

Evolucion del stock de crédito a actividades econdmicas en el Estado
(crecimiento interanual)

o,
X3

Respecto al trimestre anterior, en el segundo
trimestre de 2026 el stock de crédito creci6 tanto
en servicios como en industria y construccion.

+ Respecto al segundo trimestre de 2025 crece el stock
de crédito en servicios (5,6%), y desciende en
industria (-1,4%), y en construccién (-2,2%).

+ El stock de crédito total a actividades econémicas

se ha reducido un 43,8% respecto al maximo de

antes de la crisis financiera de 2008. Destaca la
caida registrada en construccion (-83%), seguido de
servicios (-38,9%), mientras que en la industria el 20 -
retroceso ha sido del -34,3%. )

-

===Industria
Construccion

——Servicios

\_Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia
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1.3. Nuevo crédito en el Estado
+ El crédito nuevo al conjunto de empresas creci6 en el acumulado hasta el mes de agosto, situandose en 458.175
millones de euros en términos anualizados, frente a los 438.822 millones alcanzados en 2025, y supone el valor mas
elevado desde el afio 2012.
+ Enlos ocho primeros meses de 2026 crece el crédito a grandes empresas y baja ligeramente el de pymes. En

cuanto a la distribucién del crédito nuevo total, el crédito nuevo a pymes supuso hasta agosto el 50,7% del total, frente
al 53,1% que supuso en 2025, y el otorgado a las grandes empresas supuso el 49,3%, 2,4 puntos mas que en 2025.

1.000.000 ---go-=—====== === e e

Crédito total a empresas
900.000 === - m NG ST m oo soonoooooooooooooooooo Crédito pymes (0 a 250 empleos) (hasta 1 millon €)
Crédito grandes empresas (>250 empleos) (mas 1 millén €)
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\Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafa % : E Y,

+« El crédito nuevo al conjunto de empresas crecio hasta agosto un 4,3%, lo que supone el tercer afio consecutivo
de subidas, aunque a un ritmo menor que en 2025, cuando crecié un 9,3%.

+ Hasta agosto, el crédito nuevo a las pymes se redujo un -0,3%, la primera caida desde 2021, lo que interrumpe la
tendencia de crecimiento iniciada en 2022.

% Por su parte, el crédito nuevo a grandes empresas crecid hasta agosto un 9,7%, un crecimiento que contrasta con la
bajada del otorgado a las pymes, si bien se trata de un aumento menor que el 15,7% logrado en 2025.

« El nivel de crédito nuevo concedido hasta agosto de 2026 es un 54% inferior al maximo de 2007, con una caida del 41%

del volumen de nuevo crédito dirigido a las pymes, y del 62% en el nuevo crédito destinado a grandes empresas.

4 A
Evolucion del crédito nuevo a empresas en el Estado (tasa interanual)
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1.4. Financiacion no bancaria en el Estado en el mercado primario de valores

+« La financiacion no bancaria de las empresas no financieras en el mercado primario de valores, que creci6 en
2025, sigue creciendo en el primes semestre de 2026, con un volumen que ascendi6 hasta junio a 6.371 millones d
euros, frente a los 4.391 millones registrados en enero-junio de 2025.

% El tipo de financiacién mas utilizado en el primer semestre de 2026 ha sido las ampliaciones de capital, OPV y OPS, que
sumaron un total de 3.638 millones, y supusieron el 57% del total de la financiacién no bancaria a empresas no
financieras, mientras que las emisiones de renta fija (pagarés, bonos y obligaciones), alcanzaron 2.733 millones, y
supusieron el 43% de la financiacién no bancaria, cifra superior al 30% que supusieron en el conjunto del afio 2025.

)
*

e

4 N\
Financiacion no bancaria de las Empresas no Financieras
(millones de euros)
A40.000 __________-_______________.?'_7_'_8_6_2_ ______________________
Total Empresas no Financieras
31.640 Ampliaciones de Capital, OPV y OPS
29.628 - N )
misiones de Renta Fija (Pagarés,
30.000 ------ Bonos y Obligaciones)
20.000 ----157197> s e o ol bt 5707 C o
10.000 ---13:436 e e LT T T T T T T T T RO TN T T T T T e - - — - = 6.3/ ---
3.638
6.066 3.735  1.638
0 7733
2020 2021 2022 2023 2024 2025 ene-jun 26
\_Fuente: Confebask con datos de la CNMV J

+« La financiacién no bancaria de las empresas no financieras en el mercado primario de valores, que crecié un
51,6% en el conjunto del afio 2025, se incrementd un 45,1% en el primer semestre de 2025.

+ La financiacién mediante emisiones de renta fija, que se creci6é en 2025 un 201,7%, avanza un 74,1% en los seis
primeros meses de 2026, a pesar de lo cual sigue lejos de los niveles alcanzados en 2020-2023. Por su parte, la
financiacion mediante ampliaciones de capital, OPV u OPS, que creci6 un 25,2% en 2025, registra en el primer semestre
de 2026 un crecimiento del 29,0%, consolidando la tendencia ascendente iniciada en 2024.

p
Financiacion no bancaria de las Empresas no Financieras
(Tasa de crecimiento interanual)

Total Empresas no Financieras 2017
200 Ampliaciones de Capital, OPV y OPS
Emisiones de Renta Fija (Pagarés, Bonos y Obligaciones)

-63,8

2021 2022 2023
\_Fuente: Confebask con datos de la CNMV

2025 ene-jun 26

N
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2. CREDITO BANCARIO DUDOSO Y MOROSIDAD

2.1. Crédito bancario dudoso por tipo de actividad econémica en el Estado

El volumen de crédito dudoso al sector
empresarial experimento en el segundo
trimestre de 2026 una caida del -0,4%
respecto al trimestre precedente, lo que
supone el noveno trimestre consecutivo de
bajadas. En términos interanuales, se
produce una caida del -9,4%.

El crédito dudoso total ascendié en el
segundo trimestre a 17.651 millones, la
menor cifra desde 2008, y es 74 millones
menor que la del trimestre previo, y 1.837
millones menor que un afio antes.

El crédito dudoso total sin construccion
ni actividades inmobiliarias descendié
en el segundo trimestre un -7,6%
interanual, quedando en 15.038 millones,
72 millones menos que en el trimestre
precedente, y 1.229 millones menos que
en el segundo trimestre de 2025.

Por sectores, el crédito dudoso se
redujo en el segundo trimestre de 2026
respecto al trimestre previo en todos
los sectores salvo en industria, donde
crece por segundo trimestre
consecutivo. En términos interanuales
baja en todos los sectores, con la mayor
caida porcentual en construccion.

ConfeBaSk Newsletter
ADEGI CEQEK n\ Financiacién Empresarial
Numero 45, octubre 2026
Evolucidn del crédito dudoso a actividades econémicas en el Estado
(millones de euros)
150.000
=—Total dudosos
125000 - NF oo e . P, . -
Total sin construccion ni actividades inmabiliarias
LT e
75.000
50.000
25000 - o o e e ———— . 17.651
0
| Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia
Evolucidn del crédito dudoso a actividades econdmicas en el Estado
(millones de euros)
120.000
——Industria
B R A e Construccién
——Servicios
BOODD === =m = mmm e e e e e e o e e e
BO.000 === === === mmm e e e e e e e g e e e eeeeeeee
40.000
20000 o g e = = g ——— e = = = = =
—_— 11.549
N 3.760

\_Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia

2.2. Morosidad bancaria por tipo de actividad econémica en el Estado

La morosidad empresarial se redujo
por séptimo trimestre consecutivo en el
segundo trimestre de 2026, bajando
0,07 puntos respecto al trimestre
anterior, situandose en el 3,1%. Respecto
al segundo trimestre de 2025, se reduce
0,5 puntos, manteniéndose en los niveles
mas bajos desde 2008.

Sin construccidn ni actividades
inmobiliarias la morosidad del segundo
trimestre baja 0,05 puntos, hasta el
3,2%, mientras que respecto al segundo
trimestre de 2025 registra una caida de
0,4 puntos.

La morosidad se redujo 0,2 puntos en el
segundo trimestre en construccion, 0,1
puntos en servicios, y se mantuvo
estable en industria.

En el segundo trimestre de 2026, la mayor
tasa de morosidad se dio en construccion,
un 6,1%, seguido de industria, con el 3,6%,
y de servicios, con una tasa del 2,7%.
Excluyendo las actividades
inmobiliarias (cuya tasa de morosidad es
del 1,5%), la tasa de morosidad del resto
de servicios se mantuvo estable en el
segundo trimestre de 2026 en el 3%.

Evolucion de la morosidad en las actividades econémicas en el Estado
(% de crédito dudoso s/stock total de crédito)
== Total actividades econdmicas

Total sin construccion ni
actividades inmobiliarias

12
n

\Fuente: Confebask con datos del Banco de Espana

Evolucion de la morosidad en las actividades econdémicas en el Estado
(% de crédito dudoso s/stock total de crédito)

——Industria
0% Construccion
L . —Servicios

\_Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia
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3. COSTE DEL CREDITO: EVOLUCION Y COMPARACION CON LA
ZONA EURO

3.1. Precio del crédito a pymes

/ o, = 7 =
Precio del crédito para préstamos a pymes (0 a 250 empleos) ** Repunta el precio del crédito
a las pymes espaiiolas, si

Tipo interés nuevas operaciones a un afio hasta 1M€
6,00 bien continua situado
inferior al precio que pagan

soo k M_‘ ,[\“ . Zoma Euro pymes las pymes europeas.

YW (hasta 1M€) « Eltipo de interés del crédito
fll—\]\\ [ 2026Ag0 para nuevas operaciones para

4,03 & ~
pymes espanolas a un ano se

4,00 \ o h ,
\_/ Efﬁ:;i ) situé en agosto en el 3,55%,
2026Ago 1,82 puntos por debajo del
3,00 3,55 maximo alcanzado en
_ Tipode noviembre de 2023.
intervencién BCE o,
20265ep < Las pymes de la Zona Euro
2,00 i 2,65 pagaron en agosto un 4,03%

por financiar nuevas
operaciones a un afio.
1.00 — % Eltipo de interés del crédito a
pymes espafiolas se situ6 en
0,00 agosto 0,48 puntos por debajo
del que pagaron las pymes de
la zona euro, un diferencial
que, con pequefias variaciones,

-1,00
Cc 35 8ET 2 IS0 lcEseaTLIEL0YcEse2S 2385 ¢ .
5 s £483 s e g s £33
diF58835;8¢cc¢2254838z282383234¢638823z:¢% se mantiene en torno a 0,50
= <) 2 = = =] & o o =1 a o £S1a0
SRRRRRYIERNERRARARRRANRZRERINRRRRYSGERER puntos desde el tltimo
\_Fuente: Confebask con datos del BCE J t
rimestre de 2024.

3.2. Precio del crédito a grandes empresas

e . .
Precio del crédito para préstamos a grandes empresas (>250 empleos) & Au’m.enta el precio del
Tipo interés nuevas operaciones a un afio de mas de 1M€ crédito a grandes empresas
6,00 espaiiolas en los ultimos
meses, que en agosto
Espafia grandes pagaron ligeramente mas de
5,00 empresas
(més de 1M€) lo que pagaron las grandes
2026Ago empresas europeas.
o0 251 % Eltipo de interés de los nuevos
' Zona Euro grandes préstamos a un afio a grandes
empresas - . ,
A A (més de 1M€) empresas espafiolas se situd
00 2"3?" en agosto en el 3,51%, lo que
M - supone 1,68 puntos menos que
_ Tipode el maximo alcanzado en abril
200 intervencién BCE
4 20265ep de 2024.
2,65 +« Se trata de un nivel 0,04
100 puntos inferior a lo que pagan
’ | las pymes espafiolas, tal y
como ocurre de manera
0,00 A, o e eR habitual.
+« Por su parte, las grandes
empresas de la Zona Euro
-1,00 - — — pagaron un 3,40% en agosto,
553580838392 53588=25388328535883283E85%
NREZAsI820223E F244628z28238:27453¢8z28¢23s 0,11 puntos menos que lo que
SSHH-—i—losﬂ-—(g,_‘—ls,qHﬁdosgNNNNgNNNNQSﬂNgw
NRRIRRRTAESERRSRRIRRRTARSRRRSRRRNRRTAZSRR pagaron sus homénimas
\_Fuente: Confebask con datos del BCE J eSpaﬁOlaS en diChO mes.
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3.3. Tipos de interés de referencia

: = « El Euribor a 1 afio continua en
Euri bO r1ano los ultimos meses la tendencia
de subida iniciada en agosto

de 2025, situdndose en
septiembre en el 3,25%, 0,91
puntos por debajo del maximo
en octubre de 2023, del 4,16%,
marcando el valor mas
elevado desde julio de 2024.

» El Euribor a 1 afio de septiembre
es 1,08 puntos superior al de
septiembre de 2025, y se sitda
0,98 puntos por encima del
registrado en diciembre de 2025.

<

Fuente: Confebask con datos del M2 Economia

3
”

El bono espaiiol a 10 afios se
situd en septiembre en el
Bono a 10 aﬁos Espa ﬁa 3,93%, 0,02 puntos menos que
el maximo alcanzado en octubre
de 2023, con una tendencia al
alza en los tltimos meses.

El precio del bono espanola 10
afios se situ6 en septiembre 0,66
puntos por encima del nivel que
tenia en diciembre de 2025.

+ Respecto a septiembre de 2025,
el Bono espafiol a 10 afios eleva
su precio un 0,67%, y respecto al
maximo del 6,79% alcanzado en

3
”

4922338228200 22232R888Fd38833RLRSA julio de 2012 se sitia un 2,86%
¥4 5 ¥ 5 05 435 45 0375 &5 45 45 L5 U5 85 U5 85 85
F T F T ETETEFETETETETETETESETSETE TG T por debajo.
Fuente: Confebask con datos del Banco de Esparia
Prima de riesgo + La prima de riesgo espaiiola se

mantiene estable en niveles
reducidos, por debajo de los
50 puntos basicos, quedando
en septiembre en 45 puntos
basicos, lo que supone 12
puntos basicos menos que en
septiembre de 2025, y un punto
basico menos que en diciembre
de 2025.

(Diferencial del Bono espafiol a 10 afios respecto al alemén, puntos basicos)

«» Respecto al maximo alcanzado

SRR B AR A A - R R EE R EER: en julio de 2012 (555 puntos
E.EE.E%.E%.E% 2;1%.1%.2%2;1%.1%3%2;1%.2 bésicos)’laprimaderjesgoen

septiembre se situaba 510
Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia ptl 2 1t .
puntos basicos por debajo.
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(tipo de interés maximo nominal para el periodo comprendido entre el 21 de septiembre y el 4 de octubre de 2026)

Plazo
Linea

t/i fijo maximo sin carencia

t/i variable maximo sin carencia

t/i fijo sin carencia

t/i variable maximo sin carencia

t/i variable maximo con 1 afio de
carencia

t/i fijo maximo sin carencia

t/i variable maximo sin carencia

t/i fijo maximo sin carencia (€)

t/i variable maximo sin carencia (€)

t/i variable maximo con 1 afio de
carencia

1 2 3 4 5 7 9

afo afios afios afos Afos Afios afos

5,162 7,252 7,299 7,529 7,855 7,915 7,998

5,215 7,221 7,221 7,431 7,747 7,778 7,831

5,162 7,252 7,299 7,529 7,855 7,915 7,998

5215 7,221 7,221 7,431 7,747 7,778 7,831

5,215

5,162 7,252 7,299 7,529 7,855 7,915

5,215 7,221 7,221 7,431 7,747 7,778

5,162 7,252 7,299 7,529 7,855 7,915 7,998

5,215 7,221 7,221 7,431 7,747 7,778 7,831

5,215

10 12 15

Ailos Afos  afos

8,118 8,153 8,247

7936 7,936 7,989

8,118 8,153

7,936

8,247

7,936 7,989

8,118 8,153 8,247

7,936 7,936 7,989

20

Aiios

8,486
8,200

8,486
8,200



https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores/tipos-interes-tae
https://www.ico.es/web/guest/ico-garantia-sgr/tipos-de-interes-tae
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-credito-comercial/tipos-de-interes
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-red.es-acelera/tipos-de-interes-tae
https://www.ico.es/web/guest/tipos-de-interes-tae-internacional
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-exportadores-corto-plazo/tipos-de-interes
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4. PROCEDIMIENTOS CONCURSALES EN LA CAPV Nimero 45, octubre 2026
r - - - \
- Numero de empresas en Procedimiento Concursal en la CAPV
180 | oo oo ol 4 Numero  Crec. anual Nomero Crec.anualy
2008 196  B885%  2009: 309 577%
Desde 2008 5.954 empresas 2010: 305 3% 2011 3 24.9%
160 [ R S M= S 2012 58 42% 2013 590 97% |-
vascas han entrado en / 014 463 215% 2015 344 257%
procedimiento concursal 2016: 268 -221%  2017: 298 11.2%
140 f--- b A 2018 252 A57%  2019: 271 75%
2020: 250 -97%  2021: 261 44%
_______________________________________ 022 253 31% 202 24 5%
202 289 290% 2025 295 21%
\ Lt 26: 159 0.0%

« El nimero de empresas vascas concursadas en el primer semestre de 2026 se mantuvo estable respecto a los
primeros seis meses de 2025, frente al aumento del 2,1% en 2025, sumando 159 empresas concursadas, las
mismas que en la primera mitad de 2025.

+«+ Tras haberse reducido en términos interanuales un 11% en el primer trimestre, en el segundo trimestre el nimero de
empresas concursadas experimento6 una subida interanual del 11,7%.

4 . .
Empresas en Procedimiento Concursal en la CAPV por sectores
590 ( Empresas concursadas | tr 2026: ) i En el primer semestre de 202_6 f"l
600 Namero Crec. anual niamero de empresas en procedimiento
538 Total: 159 0,0% concursal se mantuvo respecto al
500 |b-c-cecommmmeo - —— -l - _ _sgs| Industria; 36 -2,1% ||- - -| primer semestre de 2025, con caidas en
Construccion: 21 +16,7% industria, aumentos en construccion y
400 | omeaeeees sz | | \Servicios: 101 0,0%) sin variacion en servicios
344
309 305 299 295
: 7 289
300 f---- T R i Ha e I e T T R
lss 21 224
200 hi--- ____Q___J§ _180 st ip - - _173 185 - 161- _l1s2y 1808 172 - 156 -i4- __17¢f 183 _ __
35 123 2
os w101 30 41 ; 101
100 (fss-- N 7 t - LN - - - Rk B - Bt 0 b -N -
¥ W | 3T | g | 27 il 3 PA Pad P A ks
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 I-1l 26
kFuente: Confebask con datos del INE y del Colegio de Registradores B Total mIndustria m Construccién M Servicios

/

+ En el primer semestre de 2026, y comparando con el mismo periodo de 2025, crece el niimero de empresas
concursadas en Construccion (21 empresas concursadas frente a 18 en el primer semestre de 2025, un 16,7% mas),
se mantiene estable en Servicios (101 empresas concursadas, la misma cifra que en enero-junio de 2025), y se reduce
en Industria (36 empresas concursadas frente a 37 en el primer semestre de 2025, un 2,7% menos).
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Objeto de
la ayuda

Tipo de ayuda (CLICAR EN EL LINK DE CADA PROGRAMA PARA MAS INFORMACION)

Reduccion
coste
financiaciéon

Anticipo
reintegrable

Avales

Capital Riesgo

Préstamo participativo

Préstamo

Circulante

LUZARO CIRCULANTE

PRESTAMO AQUISGRAN
ELKARGI

AVALES TECNICOS
ELKARGI

ICO EMPRESAS Y
EMPRENDEDORES

IVF PYME Y MIDCAP

IVF ARANCELES Y
CONFLICTO EN ORIENTE
MEDIO

ICO GARANTIA SGR/SAECA

ICO INTERNACIONAL

ICO CRECIMIENTO

ICO CREDITO COMERCIAL

Inversion

AVALES TECNICOS
ELKARGI

CDTI
PROGRAMA
INNVIERTE

LUZARO INVERSION
LUZATU

IVF PYME Y MIDCAP

IVF INDARTUZ

ENISA AGROINNPULSO

IVF INDARTUZ

ENISA STARTUPS Y PYMES

PRESTAMO AQUISGRAN
ELKARGI

ENISA AUDIOVISUAL E
INDUSTRIAS CULTURALES
Y CREATIVAS

ICO EMPRESAS Y
EMPRENDEDORES

ICO GARANTIA SGR/SAECA

ICO INTERNACIONAL

ICO RED.ES ACELERA

ICO CRECIMIENTO

PRESTAMOS CDTI (AYUDAS
PARCIALMENTE

REEMBOLSABLES)

SEPIDES

SEPIDES

SEPIDES

Consolidacion
financiera

LUZARO CONSOLIDACION

Crecimiento
empresarial

SGECR

EKARPEN

Emprendimiento

PRESTAMOS

EKINTZAILE

ENISA EMPRENDEDORAS
DIGITALES

IVF AURRERA STARTUPS

ENISA STARTUPS Y PYMES

BASQUE TEK VENTURES

BASQUE FONDO

Internacionali-
zacion

GAUZATU

INTERNACIONAL

AVALES TECNICOS
INTERNACIONALES
ELKARGI

ICO EXPORTADORES

_COBERTURA PARA
CREDITOS DE
CIRCULANTE CESCE

IVF EXPORTACION

1CO GARANTIAS Y
AVALES
INTERNACIONALES

En verde los programas con convocatorias abiertas

ICO CANAL INTERNACIONAL
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https://www.luzaro.eus/productos/prestamos-para-financiacion-de-inversiones-en-activo-circulante/
https://www.elkargi.es/servicios/prestamos-aquisgran/
https://www.elkargi.es/servicios/prestamos-aquisgran/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores
https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/pyme/ab42-cnt/es/
https://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/aranceles/webivf00-cnt/es/
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-garantia-sgr
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-internacional
https://www.ico.es/web/guest/ico-crecimiento
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-credito-comercial
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.cdti.es/programa-innvierte
https://www.cdti.es/programa-innvierte
https://www.cdti.es/programa-innvierte
https://www.luzaro.eus/productos/prestamos-participativos-para-financiacion-de-inversiones/
https://www.luzaro.eus/productos/prestamos-participativos-para-financiacion-de-inversiones/
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/pyme/ab42-cnt/es/
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/pyme/ab42-cnt/es/
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/pyme/ab42-cnt/es/
https://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/finindartuzes/webivf00-cnt/es/
https://www.enisa.es/servicios/financiacion/agroInnpulso/
https://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/finindartuzes/webivf00-cnt/es/
https://www.enisa.es/servicios/financiacion/
https://www.elkargi.es/servicios/prestamos-aquisgran/
https://www.elkargi.es/servicios/prestamos-aquisgran/
https://www.enisa.es/servicios/financiacion/audiovisual-e-industrias/
https://www.enisa.es/servicios/financiacion/audiovisual-e-industrias/
https://www.enisa.es/servicios/financiacion/audiovisual-e-industrias/
https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores
https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-garantia-sgr
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-internacional
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-red.es-acelera
https://www.ico.es/web/guest/ico-crecimiento
https://www.cdti.es/aprs-2
https://www.cdti.es/aprs-2
https://www.cdti.es/aprs-2
https://sepides.es/financiacion-empresarial/
https://sepides.es/financiacion-empresarial/
https://sepides.es/financiacion-empresarial/
https://www.luzaro.eus/productos/prestamos-de-consolidacion-financiera/
http://www.gestioncapitalriesgo.com/
http://www.ekarpen.es/
https://www.spri.eus/es/ayudas/ekintzaile/
https://www.spri.eus/es/ayudas/ekintzaile/
https://www.enisa.es/servicios/financiacion/emprendedoras-digitales/
https://www.enisa.es/servicios/financiacion/emprendedoras-digitales/
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/aurrera/ab42-cnt/es/
https://www.enisa.es/servicios/financiacion/
https://www.spri.eus/es/ayudas/basque-tek-ventures/
https://www.spri.eus/es/ayudas/basque-fondo/
https://www.spri.eus/es/ayudas/gauzatu-internacional/
https://www.spri.eus/es/ayudas/gauzatu-internacional/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-exportadores-corto-plazo
https://www.cesce.es/es/w/cuenta-del-estado/entidades-financieras/seguro-creditos-de-circulante
https://www.cesce.es/es/w/cuenta-del-estado/entidades-financieras/seguro-creditos-de-circulante
https://www.cesce.es/es/w/cuenta-del-estado/entidades-financieras/seguro-creditos-de-circulante
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/exportacion/ab42-cnt/es/
https://www.ico.es/web/guest/financiacion_empresarial/financiacion_directa/garantias_internacionales
https://www.ico.es/web/guest/financiacion_empresarial/financiacion_directa/garantias_internacionales
https://www.ico.es/web/guest/financiacion_empresarial/financiacion_directa/garantias_internacionales
https://www.ico.es/web/guest/ico/progama-ico-mediacion-banca-internacional
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6. ACUERDOS ENTRE EE.FF. Y ADEGI, CEBEK Y SEA PARA LA Nimero 45, octubre 2026
FINANCIACION EMPRESARIAL

LINEAS DE FINANCIACION ACORDADAS
L. Importe
Acuerdo Caracteristicas .
(millones €)
. ; s R - 325
SABADELL Linea Exporta: Financiacidn proyectos de comercializacion en el exterior E ta 280
xporta
GUIPUZCOANO - ADEGI | Linea Implanta: Financiacion proyectos implantacion comercial y/o productiva en el exterior | PI ta 45
mplanta
. ; s g - 400
SABADELL Linea Exporta: Financiacidn proyectos de comercializacién en el exterior E t2 350
xporta
GUIPUZCOANO - CEBEK | Linea Implanta: Financiacion proyectos implantacion comercial y/o productiva en el exterior | pl ta 50
mplanta
LABORAL KUTXA- , ) ) o -
Lineas especiales de financiacién en condiciones preferentes
SEA/CEBEK
BANKINTER- . L, X L, X .
Financiacion proyectos relacionados con el hidrégeno y o el medio ambiente 100
ADEGI/CEBEK
KUTXABANK-FVEM Financiacidn preferente para inversion y circulante 25
Financiacion preferente para inversion y circulante. Autorenting en condiciones preferentes.
SABADELL-FVEM Soluciones de financiacion de proyectos Next Generation EU (Anticipos de subvenciones,
Préstamos, Leasings o Rentings y Avales Next Generation para la Administracion Publica)

7. EVOLUCION DE LAS LINEAS DE FINANCIACION DEL
GOBIERNO VASCO

TOTAL
2020 - 2025
Programa / Ne Ne Ne Ne Ne Ne Ne
Convenio Importe Ope- Importe Ope- Importe Ope- Importe Ope- Importe Ope- Importe Ope- Importe Ope-
(] racio- (] racio- (] racio- ()] racio- ()] racio- ()] racio- ()] racio-
nes nes nes nes nes nes nes
Convenio Elkargi
) 11.645.000 42 3.907.500 14 0 0 0 0 0 0 0 0| 15.552.400 56
SGR Covid

Convenio basico
y complementa-
rio de reafianza- 82.844.748 522 | 105.027.230 587 | 108.636.242 62
miento con
Elkargi

o

184.620.669 959 | 158.263.530 75

IS

159.733.655 79

~

799.126.075 | 4.235

Convenio de
colaboracién
financiera entre 16.792.560 64 23.944.280 87 19.736.909 8
Gobierno Vasco,
EE.FF.y Luzaro

>N

26.119.150 88 | 29.646.066 104 | 29.289.176 10

~

145.528.141 531

C io Elkargi
onvenio klkargl 9.460.000 29 9.460.000 29
SGR Aranceles



https://www.adegi.es/adegi/noticia-adegi-sabadell-reafirman-su-compromiso-empresas-guipuzcoanas-202510/
https://www.cebek.es/es/noticia/cebek-y-banco-sabadell-renuevan-el-acuerdo-estrategico-de-apoyo-a-la-internacionalizacion-de-las-empresas-de-bizkaia-3/
https://sie.sea.es/euskaltel-solucion-pymes-2/
https://www.cebek.es/es/noticia/cebek-y-laboral-kutxa-renuevan-la-alianza-para-impulsar-la-competitividad-de-las-empresas-de-bizkaia/
https://www.adegi.es/adegi/noticia-las-empresas-guipuzcoanas-podran-acceder-linea-financiacion-100-millones-euros-tras-acuerdo-firmado-por-bankinter-adegi-202101/
https://www.cebek.es/es/noticia/cebek-y-bankinter-firman-un-nuevo-acuerdo-para-impulsar-la-financiacion-sostenible-en-las-empresas-de-bizkaia/
https://www.fvem.es/es/noticias/495-kutxabank-abre-una-linea-de-financiacion-preferente-a-las-empresas-del-metal-de-bizkaia-por-25-millones.html
https://www.fvem.es/es/noticias/793-banco-sabadell-firma-con-fvem-un-acuerdo-de-colaboracion.html
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8. NOTICIAS E INFORMES FINANCIEROS

+« El Gobierno Vasco fue en julio de 2026 el octavo gobierno autondémico con el menor periodo de
pago a sus proveedores, al pagar en dicho mes en 22,19 dias, frente a los 25,42 dias de retraso
medio del conjunto de las CCAA, segtin el M° de Hacienda.

« La morosidad de la banca se situ6 en julio de 2026 en el 2,51%, la cifra mas baja desde julio de
2008, quedando 11,11 puntos por debajo de la tasa de morosidad méaxima alcanzada en diciembre
BANCODEESPANA de 2013. Los créditos dudosos en julio ascendian a un total de 31.410 millones de euros, segin
Eurosistema datos del Banco de Espafia, la cifra mas baja desde junio de 2008, y lejos del maximo de enero de

2014, cuando el volumen de crédito dudoso se situé en 197.276 millones.

% Segln la Encuesta europea sobre Préstamos Bancarios del Banco de Espafia, en el segundo
trimestre de 2026 las entidades financieras espafiolas endurecieron los criterios de concesién de

préstamos a empresas, lo que ocurre segundo trimestre consecutivo. Las condiciones generales
BANCODEESPANA aplicadas a los nuevos créditos a empresas se mantuvieron estables, tanto en los préstamos a
Eurosistema grandes empresas como en los préstamos a pymes, mientras que la demanda empresarial de
préstamos se redujo sobre todo en el caso de las pymes, pero también en el caso de las grandes
empresas. Para el tercer trimestre de 2026, se prevé estabilidad en cuanto a los criterios de
concesion de préstamos a las empresas, y de las condiciones de acceso, asi como que continuari a la

baja la demanda de préstamos por parte de las empresas.

+« El Gobierno Vasco ha habilitado una pagina website especifica a los fondos Next Generation Euskadi
con el objetivo de abrir un canal sencillo para que aquellos agentes interesados en poder acceder a
los fondos relativos al Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia (MRR) encuentren de forma agil las
convocatorias, licitaciones y ayudas. Se incluye un Cuadro de mando de seguimiento de fondos
MRR, del Gobierno Vasco, segtn el cual, hasta el 31-3-2026, se habian adjudicado a Euskadi 4.529
millones de euros, 1.307 gestionados por el Gobierno Vasco, y 3.222 gestionados por otras AAPP
con impacto en Euskadi. El informe desglosa por administracion, sectores, territorios, tipo de ayuda
o grado de ejecucion.

« Herramienta ELISA, para el seguimiento del Plan de Recuperacién Transformacién y Resiliencia,

tanto de las convocatorias de licitaciones y subvenciones, como de su resolucién, tanto de los fondos
o gestionados directamente por la Administracién General del Estado, como de los transferidos a las
Plan de Recuperacién,

prpeeerpyeeed  Comunidades Auténomas a través de las Conferencias Sectoriales, como de los ejecutados por las
corporaciones locales.

« Segun el XV Informe “La Financiacién de la Pyme en Espaiia”, de Cesgar, el porcentaje de pymes

con necesidades de financiacion subi6 3,5 puntos en 2025, llegando al 51,2%. Es la primera subida
R tras tres afios de descensos. La demanda de financiacién para circulante sigue siendo el principal
destino de la financiacidn, y crece hasta el 73% (8,4 puntos mas que en 2024), seguido de la
demanda de financiacién para inversiones en equipo productivo, que baja al 33,2% (3,3 puntos
menos que en 2024), caidas que también se producen en la financiacién para inversion en
inmuebles (12% frente al 8,5% en 2024), y en la financiacién para inversiones en innovacion (4,3%
frente al 8,4% en 2024). Se reducen los obstaculos para acceder a financiacién ajena, con un 49,2%
de las pymes que no tuvo obstaculos para financiarse, frente al 38,3% que no los tuvo en 2024. Los
principales obstaculos para la financiacién de las pymes son el precio de la financiacién, y no
disponer de las garantias solicitadas.

Plataforma digital que funciona como punto de encuentro y ventanilla tinica

c = o EX E u ropq de informacién completa y actualizada para las organizaciones empresariales
y las empresas en todo lo que se refiere a los fondos europeos.

Punto de encuentro impulsado por ELKARGI entre los agentes del sector
financiero, para fomentar la cultura y el conocimiento financiero. Participan
empresas, entidades financieras, instituciones, asociaciones y universidades,
para aportar y aprender, promoviendo el conocimiento financiero a través de
ciclos, dialogos, entrevistas o articulos en diferentes soportes y canales.



https://serviciostelematicosext.hacienda.gob.es/SGCIEF/PMP_NET/aspx/consulta/consulta.aspx?tipoPublicacion=1
https://serviciostelematicosext.hacienda.gob.es/SGCIEF/PMP_NET/aspx/consulta/consulta.aspx?tipoPublicacion=1
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