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Lo mas destacable

El stock de crédito al sector privado en la CAPV se mantuvo estable en la CAPV en 2017.

Se acelera el crédito nuevo a las empresas, con un crecimiento en 2017 del 5,1%, y de
casi el 18% en enero, y con un crecimiento mds dindmico del crédito nuevo a pymes,

que del crédito nuevo a grandes empresas. En el caso de las grandes empresas, estdn
recurriendo en mayor medida a la financiacién no bancaria, que creciéo en 2017 un
35%, recurriendo fundamentalmente a ampliaciones de capital.

Importante bajada del volumen de crédito dudoso al sector empresarial, del 23,4% en
2017, y otro tanto ocurre con la tasa de morosidad empresarial, que cerré 2017 en el
10,3%, cayendo casi 3 puntos en un aiio, y marcando el nivel mds bajo desde 2011.

Nuevos minimos del precio del crédito a pymes, y ligero repunte del dirigido a grandes
empresas, que pagan un precio 0,48 puntos menor que las pymes. Las grandes
empresas espafiolas pagan 0,50% mads que sus homdénimas europeas, mientras que las
pymes pagan prdcticamente lo mismo que las pymes europeas (un 0,05% mds).

El euribor a 1 afio vuelve a marcar en enero nuevos minimos, quedando en el -0,19%.
EI bono a 10 aiios estad estable en el 1,47%, y la prima de riesgo se sitiia en enero en
100 puntos basicos, el nivel mds bajo desde 2010.
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"Los socios de Luzaro apuestan por su crecimiento, y por mantener las
sefias de identidad de estos 25 afios de actividad”

- LUZARO cumple 25 aiios. ¢Qué es LUZARO y cual es su misién?

El objeto fundacional de LUZARO es contribuir al fortalecimiento
de la estructura financiera de las pequefias y medianas empresas y,
especialmente de sus capitales permanentes, mediante préstamos
participativos junto con otros préstamos, orientados a la consolidacion
financiera y al desarrollo de procesos de innovacion, crecimiento e
internacionalizacion.

- ¢Hay antecedentes o iniciativas similares de esta iniciativa
publico-privada en otras comunidades auténomas o paises de nuestro
entorno?

En el afio 1992, el Gobierno Vasco, tomando como referencia las
Sociedades de Créditos Participativos de Alemania (MBG), impulsé su
constitucion junto con las entidades financieras regionales de la
comunidad auténoma (Cajas de Ahorros Vascas -hoy Kutxabank- Laboral
Kutxa, Banco Guipuzcoano- hoy Banco Sabadell- y posteriormente se
sumaé Bankoa).

Ciertamente podemos calificar a LUZARO como una iniciativa
singular y unica en el Estado, no habiéndose replicado- aunque se
intentd desde los poderes publicos- en otras comunidades del estado
espariol.
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La sociedad de préstamos participativos Luzaro,
ha cumplido recientemente sus primeros 25
anos.

Entrevistamos a su Director Gerente, Pedro
Martinez de Alegria, con el que repasamos la
evolucion de Luzaro durante su primer cuarto de
siglo de vida y los retos a los que se enfrenta, asi
como la situacion de la financiacion empresarial
en la actualidad.

El Director Gerente de Luzaro,
Pedro Martinez de Alegria

No debemos olvidar que en la reflexion previa a su puesta en
marcha tuvo especial protagonismo los andlisis compartidos con Elkargi
SGRy los representantes del empresariado vasco. Asi, la colaboracion
publica-privada durante los 25 afios ha sido su motor, pero va mds alld
de la contribucion de capital, o la aportacion de gestion y garantias de
los riesgos de los socios financieros, sino que se apoya igualmente en la
vision compartida de dotar de instrumentos financieros a las pymes
vascas que coadyuven a su competitividad.

- éPor qué tiene sentido la existencia de LUZARO 25 aiios después?
¢Qué aporta a las empresas vascas?

El contexto actual de bajos tipos de interés y alta liquidez, facilita
el acceso al crédito de las pymes a través de la Banca comercial, pero
LUZARO es una entidad singular, que acompaiia a las pymes con
instrumentos muy especializados, como son los préstamos a largo plazo
participativos por tanto subordinados y con un tipo de interés, variable
segun resultados, bajo en relacién al riesgo asumido por la entidad.

Su actividad esta claramente alineada con las empresas, bien
impulsando la inversion para que ganen cotas de competitividad o bien
consolidando la financiacién de proyectos que fortalezcan la viabilidad
de las empresas receptoras.
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- Durante estos afios ¢a cuantas empresas ha ayudado y
por cuanto dinero?

A lo largo de su trayectoria, LUZARO ha respondido a las
necesidades de las empresas bien de forma pro-ciclica o bien de
forma anti-ciclica, financiando la inversién y la consolidacion.
En un cuarto de siglo ha jugado un papel muy activo y positivo
en la financiacion del tejido empresarial vasco, apoyando a
1.700 pymes vascas con 680 Millones de euros y traccionando
una inversion productiva de 2.000 millones de euros.

- Cuando nacié hace 25 afios, una de las principales
debilidades que detectaron entonces era la escasez de fondos
propios que con frecuencia frenaba proyectos de desarrollo
bien planteados. ¢ Hoy sigue ocurriendo lo mismo?

Efectivamente hace 25 afios las empresas mostraban,
con mayor intensidad, una debilidad cual es la insuficiencia de
recursos propios para acometer proyectos empresariales
sostenibles, pero hoy sigue existiendo, en muchos casos, la
necesidad de estructurar una financiacion a largo plazo
adecuada a las nuevas necesidades y proyectos que emergen en
las pymes vascas.

Por ejemplo, en la coyuntura actual se estd identificando
la necesidad de apoyar a las empresas vascas en su trdnsito a la
transformacion digital para convertirse en industrias
inteligentes y conectadas, o la de aumentar su dimension en
aras a ganar competitividad en la economia global. Por ello,
desde LUZARO hemos lanzado recientemente una linea de
financiacidn a tipo fijo para financiar proyectos 4.0, ademds de
mantener los tradicionales productos de inversién con amplios
plazos de amortizacion de hasta 10 afios.

- ¢éCoincide usted en que uno de los principales problemas
de las empresas vascas - también cuando hablamos de
financiacion - es su escaso tamafio? ¢Se financian mas
facilmente las grandes empresas que las Pymes?

Es cierto que las empresas de mayor dimensién tienen
mds capacidades y acceso a la financiacion. La dimension estd
estrechamente ligada a la estructura dptima para desarrollar
un negocio y en el siglo XXI las empresas, aunque sean locales,
son globales por la alta interconectividad de la economia
mundial, circunstancia que obliga a las empresas a su
adaptacion constante y por ende a la busqueda de esa
dimension que permita su sostenibilidad.
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Recepcidn del Lehendakari Iiiigo Urkullu, y de los consejeros de Desarrollo
Econdmico e Infraestructuras, Arantxa Tapia, y de Hacienda y Economia,
Pedro Azpiazu, a la Comision Ejecutiva de Luzaro con motivo del 25
aniversario de la fundacién de esta entidad.

(Foto Irekia)

En general las pymes vascas para hacer frente a la competencia
mundial deben ganar dimensién. Observo que esa preocupacion estd presente
en las empresas vascas por el crecimiento de operaciones corporativas y de
agrupacion de empresas. Desde LUZARO somos conscientes de esa necesidad
y por ello apoyamos con financiacion especial operaciones de crecimiento y
newco.

- ¢éDiria usted que, en general, la financiacidn ha dejado de ser el
principal problema de las Pymes vascas o, por el contrario, siguen teniendo
dificultades para obtener créditos?

El entorno monetario actual ha mejorado las condiciones de acceso a la
financiacidn para todos los agentes y muy particularmente para las empresas
vascas. Hoy en términos generales los proyectos empresariales viables
obtienen buenos tipos y plazos razonables, facilitando el apalancamiento
financiero y una asignacion optima de los recursos financieros de las
empresas.

- ¢Como ve el futuro de la financiacion empresarial? ¢Es necesario un
mayor desarrollo de otras fuentes de financiacion no tradicional? ¢Qué
recorrido tiene la financiacién no bancaria para financiar la actividad
empresarial?

La financiacién bancaria sigue ocupando una posicion central y
mayoritaria para las empresas vascas si bien la alta liquidez del sistema y las
nuevas tecnologias han favorecido la eclosién de instrumentos y fondos de
riesgo para participar en el capital, ademds de las finanzas “tecnoldgicas” con
plataformas de crowdlending.

Estas ultimas, estdn teniendo unos crecimientos anuales muy notables,
pero todavia limitado para desplazar la tradicional financiacion bancaria.



1.1. Stock de crédito al sector privado en la CAPV
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1. SITUACION DEL CREDITO Y EVOLUCION EN LA CRISIS

El stock de crédito al sector privado (hogares +
empresas + auténomos), se redujo ligeramente en
la CAPV en 2017, tras dos afios de crecimiento.
Respecto al tercer trimestre de 2017 el stock de
crédito al sector privado subio en el cuarto
trimestre un 0,9%, la primera subida
intertrimestral en un afio, pero en términos
interanuales bajé un -0,5%, lo que supone 316
millones menos que en el cuarto trimestre de 2016.
El volumen del stock de crédito al sector privado se
sitdia actualmente en unos niveles similares a los que
habia en el afio 2006.

El stock de crédito al sector publico se redujo un
7,3% en el cuarto trimestre de 2017 respecto al
tercer trimestre.

El stock de crédito total cae un 18,6% en la CAPV
desde el maximo previo a la crisis (16.216 millones
menos), con una evolucién opuesta entre el dirigido
al sector publico, que se ha sextuplicado, creciendo en
5.526 millones, y el destinado al sector privado de la
CAPV, que ha caido un 25,3% respecto al existente al
inicio de la crisis, con 21.742 millones menos.
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Credimiento interanual

. Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia
\

STOCK DE CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN LA CAPV
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EVOLUCION DEL CREDITO TOTAL EN LA CAPV Y POR TIPO DE

DESTINATARIO 2008-2017

Crédito al sector

Crédito al sector

MM € Trim.  Crédito total L .
publico privado
2008 I 87.078 1.086 85.992
2017 v 70.862 6.612 64.250
IVtr17 respecto Total -16.216 +5.526 -21.742
l'tr 08 % -18,62% 508,78% -25,28%

1.2. Detalle del stock de crédito a las actividades econémicas en el Estado
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Crece en el cuarto trimestre el stock de crédito a
actividades econdomicas en el Estado, avanzando
un 0,7% respecto al tercer trimestre, tras el
minimo desde el inicio de la crisis alcanzado en el
tercer trimestre.

En términos interanuales se produce un descenso del
stock de crédito a actividades econémicas del -2,2%.
Si se excluyen la construccion y las actividades
inmobiliarias, la situacién cambia, al registrarse
un ligero aumento interanual, del 0,6%, del stock
de crédito del resto de actividades econdémicas.

Respecto al tercer trimestre de 2017, el stock de
crédito crecié en servicios, y bajé ligeramente en
la industria y la construccion.

En tasa interanual la mayor caida del stock de crédito
se produce en la construccidn (-13,2%), seguido de
servicios (-2,3%), subiendo en la industria un 0,7%.
El stock de crédito total a actividades econémicas
se ha reducido un 42,1% respecto al maximo pre-
crisis. El mayor descenso se registra en construccion
(-76%), seguido de servicios (-38%), y de la
industria, con un retroceso del 32%.
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Evolucion del stock de crédito a actividades econémicas en el Estado
(crecimiento interanual)
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Evolucion del stock de crédito a actividades econémicas en el Estado
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1.3. Nuevo crédito en el Estado

< Tras el descenso de 2016, el crédito nuevo al conjunto de empresas crecié de nuevo en 2017, y acelera su
crecimiento a comienzos de aio. Pese a ello, su volumen es un 62% menor que el existente antes de la crisis,
situdndose en 379.917 millones en términos anualizados, frente a los 991.000 millones que lleg6 a alcanzar en 2007.

« El crédito nuevo a pymes, sigue ganando cuota respecto al volumen total de crédito nuevo a empresas, y supone ya el
55,4% del mismo, la cifra mas alta registrada. Por su parte, el crédito nuevo destinado a grandes empresas crece a
un ritmo mas modesto, y supuso el 44,6% del nuevo crédito en enero.

Evolucion del crédito nuevo a empresas en el Estado (millones de euros)
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Fuente: Confebask con datos del Banco de Esparia anualizado
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+ El crédito nuevo al conjunto de empresas crecié un 5,1% en 2017, en claro contraste respecto a 2016, cuando se
produjo un descenso del 17,8%. En enero el crecimiento del crédito nuevo a empresas se aceleré hasta el 17,8%.

+ El crecimiento del crédito nuevo a empresas se debe sobre todo a la evolucion del crédito nuevo a pymes, que ha
crecié un 8,2% en 2017 y un 24% en enero, mientras que el crédito nuevo a grandes empresas apenas crecié un 1,6% en
2017, si bien inicia el afio con una clara mejoria, al crecer en enero un 11%.

+« El menor dinamismo del crédito bancario nuevo a grandes empresas se explica en parte a la mayor relevancia que estan

adquiriendo otros canales de financiacién no bancarios, como la emisién de deuda corporativa.

Evolucion del crédito nuevo a empresas en el Estado (tasa interanual)
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, 24,0
Crédito total a empresas
200 Crédito pymes (0 a 250 empleos) (hasta 1 millon €) | LG
Credito grandes empresas (>250 empleos) (mas 1 millon €)
10,0 I
0,0
-10,0
-20,0
-30,0
-32,8
‘40,0 ........................................................................................................................................................................................
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 crecimiento
acumulado
. ene-ene
\Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia 5018

ConfeBask Apecr iz — CEPEX &&



Newsletter

Financiaciéon Empresarial
Ntmero 16, marzo 2018
1.4. Financiacién no bancaria en el Estado
« La financiacion no bancaria de las empresas no financieras crecié con intensidad en 2017 en el Estado. Asi, en el
conjunto del afio 2017 la financiacidn no bancaria se situ6 en 21.151 millones de euros, frente a los 17.610 millones
alcanzados en 2016.
<+ Como viene siendo habitual, el tipo de financiacién mas utilizado en 2017 fue el de las ampliaciones de capital, que
supusieron el 94% del total, seguido de los pagarés de empresa (3%), mientras que las emisiones de renta fija
supusieron también el 3% de la financiacidon no bancaria.
4 N\
Financiacion no bancaria de las Empresas no Financieras
(millones de euros)
2D 000
21.151
Total Empresas no Financieras
20000 - Ampliaciones de Capital 01U s 19.923
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10.000 e T B
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—_— 600
e —— 83 37 628
0
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\_Fuente: Confebask con datos de la CNMV J
* En 2017, la financiaciéon no bancaria de las empresas no financieras creci6é un 20% respecto a 2016, lo que
supone el quinto afio consecutivo de crecimiento de este tipo de financiacion.
+* La financiacién mediante ampliaciones de capital, que es la predominante, crecié un 35%, mientras que la efectuada
mediante pagarés de empresa fue la que mas creci6, un 68%.
¢ Sin embargo, la financiacién empresarial a través de emisiones de renta fija se ha reducido un 75%.
e , A
Financiacion no bancaria de las Empresas no Financieras
(Tasa de crecimiento interanual)
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2. CREDITO BANCARIO DUDOSO Y MOROSIDAD
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2.1. Crédito bancario dudoso por tipo de actividad econémica en el Estado
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El volumen de crédito dudoso al
sector empresarial se redujo en
2017 un 23,4%, quedando situado
en 60.681 millones, 18.549 millones
menos que en 2016. Se trata de una
cifra todavia 9 veces superior a la
de 2007, pero supone el nivel mas
bajo desde 2009, y el cuarto afio de
descenso consecutivo.

El crédito dudoso total sin
construccion ni actividades
inmobiliarias se redujo un 11,9%
interanual, quedando en 32.436
millones, 8 veces mas que en 2007.
Por sectores, el mayor descenso
del crédito dudoso en 2017 se
registroé en construccion, -28,1%
interanual, seguido de servicios,
con el -26,3% interanual, y de
industria, con el -3,2%.

El volumen de crédito dudoso en
el sector servicios, excluyendo
del mismo las actividades
inmobiliarias, se redujo en 2017
un 15,2% interanual.

\

Evolucién del crédito dudoso a actividades econémicas en el Estado
(millones de euros)
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2.2. Morosidad bancaria por tipo de actividad econémica en el Estado
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La morosidad se redujo en 2017
por cuarto afio consecutivo,
situdndose en el 10,3% a final de
afio, 0,8 puntos menos que en el
trimestre previo, y 2,8 puntos
menos que un afio antes. Es la tasa
de morosidad menor desde 2011.
Sin construccion ni actividades
inmobiliarias la morosidad se
situo en el 7,3% a final de afio,
un punto menos que a finales de
2016.

La morosidad se redujo en 2017
en todos los sectores de
actividad.

La construccién tiene la tasa de
morosidad mas alta, con el 24,1%,
seguido del sector servicios, con el
9,7%, registrando la industria la
menor tasa de morosidad, un 8,6%.
Excluyendo las actividades
inmobiliarias (cuya tasa de
morosidad es del 18,1%), la
morosidad del resto de servicios
se situo en el 6,8%.
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Evolucion de la morosidad en las actividades econémicas en el Estado
(% de crédito dudoso s/stock total de crédito)
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| Fuente: Confebask con dates del Banco de Espana

Evolucién de la morosidad en las actividades econémicas en el Estado
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3. COSTE DEL CREDITO: EVOLUCION EN LA CRISIS Y
COMPARACION CON LA ZONA EURO

3.1. Precio del crédito a pymes
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2018Ene
Fuente: Confebask con datos del BCE 0,00

Precio del crédito para préstamos a pymes (0 a 250 empleos)
Tipo interés nuevas operaciones a un afio hasta 1M€

Espaiia pymes
(hasta 1M€)
2018Ene
2,15

Zona Euro pymes

(hasta 1M€)

2018Ene
2,10

3.2. Precio del crédito a grandes empresas

Precio del crédito para préstamos a grandes empresas (>250 empleos)
Tipo interés nuevas operaciones a un afio de mds de 1IM€

3,50

3,00

2,50

Espafia grandes
empresas

2,00 | (mds de 1M€)

2018Ene
1,67
1.50 Zona Euro grandes
' empresas
(mds de 1M€)
2018Ene

1,00

0,50 _\_\—\_\_\—

0,00 @ @ @ @ @ o‘iiii‘ri'iid 777777
E 5358 3L E3S 2B LE3S8BLErS 9353523853583 ¢ ipo de
SRR EfZRE2dR852593852242853 382822508 intervenciénbee
REE"RERRE"REREETYRERRETRERREEYRERREYRER| 2018ene

Fuente: Confebask con datos del BCE 0,00
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+ Nueva caida del precio del
crédito a las pymes
espaiiolas, marcando
nuevos minimos, mientras
que el diferencial que pagan
respecto a las pymes
europeas se mantiene
también casi a cero.
El tipo de interés del crédito
para nuevas operaciones para
pymes espaiiolas a un afio se
situd en enero en el 2,15%, lo
que supone 3,21 puntos
menos que el maximo de abril
de 2013 (5,36%).
Las pymes de la Zona Euro
pagaron un 2,10% en enero
por financiar nuevas
operaciones a un afo.
El diferencial en tipos de
interés se situd en enero en
0,05 puntos, 0,17 puntos
menos que en enero de 2017.
Es el nivel mas bajo desde
octubre de 2008.

®,
o

®,
o

®,
o

0,
o

0
o

0
o

0
o
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Ligera subida en enero del
precio del crédito a grandes
empresas espaiiolas, asi
como del diferencial con
respecto a lo que pagan las
grandes empresas

europeas.

El tipo de interés de los
nuevos préstamos a grandes
empresas espafiolas a un afio
fue en enero del 1,67%, 0,48
puntos menos que lo que
pagan las pymes.

Este nivel es 1,81 puntos
inferior al del maximo de
noviembre de 2013.

Las grandes empresas de la
Zona Euro pagaron un 1,17%
en enero, 0,50 puntos menos
que las espafiolas, habiendo
crecido este diferencial
ligeramente con respecto a
enero de 2017, cuando se
situd en 0,31 puntos.
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3.3. Tipos de interés de referencia

2,25
2,00
1,75
1,50
1,25
1,00
0,75
0,50
0,25
0,00
-0,25

sep-12

ene-12

s : . - ~
jul-11 Euribor 1 ano

< ene-13

\Fuente:

Bono a 10 aios Espaina
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, j,UITlZ

6,80

-o e A NN NN MMM g T g T WNWWNW YW W YW NN~ N ®
Se S goagdqdgogdqdgogngdgggagggdggg
O 55 86 9 53589 53586 ¢53506 ¢®5356 @558 9@ 556 9
S8 285 2285828582858 238582358 2385
\_Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia J

3.4. Prima de riesgo

4 . . N
Prima de riesgo
(Diferencial del Bono espafriol a 10 afios respecto al aleman, puntos basicos)

---------------------- T

- " A A N NN NN MO MmN g TN DN WO YW YW WU NSNS
TefdddRddgagdaggangdgogggqaeggaa
U k= Q0 L 5 Qo L 5 Qo L 5 v kS v L 5 v L 5 Q
§828583285832838328§582858328358328¢§
\_Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia J

ConfeBaslt AbpEear :

CEDEK 5(&

Newsletter
Financiaciéon Empresarial
Nimero 16, marzo 2018

+ Nuevos minimos historicos
del Euribor a 1 aiio, al
quedar establecido en
enero en el -0,19%.

% Este nuevo minimo es 0,08
puntos inferior al Euribor de
enero de 2017, y se sitta 2,37
puntos por debajo del ultimo
maximo, que se registré en
julio de 2011.

+ Ligera subida en enero de la
rentabilidad del Bono
espaiiol a 10 afios, que
quedd establecida en el
1,47%.

% Este nivel es un 0,46%
superior al minimo histérico
del 1,01%, que se registr6 en
agosto de 2016.

+ Respecto a enero de 2017, el
Bono ha subido un 0,01%, y
respecto al maximo alcanzado
en julio de 2012 se sitda un
5,33% por debajo.

+« La prima de riesgo vuelve a
bajar en enero, quedando
establecida en 100 puntos
basicos, 14 puntos menos
que en diciembre. Es el nivel
mas bajo desde abril de 2010.

¢ Respecto a enero de 2017, la
prima de riesgo baja 21
puntos basicos, y si se
compara con los niveles
maximos alcanzados en julio
de 2012 la caida acumulada
ha sido de 456 puntos basicos.
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3.5. Coste de las lineas ICO
COSTE DE LAS LINEAS ICO VIGENTES
(tipo de interés maximo nominal para el periodo comprendido entre el 12 y el 25 de marzo de 2018)
Plazo | 1 2 3 4 5 7 9 10 12 15 20
Linea afno afos afios afos Afos Afos afos Afos Afos afos  Afos

t/i variable maximo sin carencia 2,346

t/i fijo maximo sin carencia 2,313
t/i variable maximo sin carencia 2,346

t/i fijo maximo sin carencia 2,313

t/i variable maximo

4,097
4,207

4,097
4,207

4,097
4,338

4,097
4,338

4,097

4,470

4,097
4,470

4,437
4,936

4,437
4,936

4,437
5,168

4,437
5,168

4,852

5,776

4,852
5,776

4,852
5,862

4,852
5,862

4,852 4,852 4,852

6,016 6,200 6,406

4,852 4,852 4,852

6,016 6,200

2,346 (6 meses)

t/i variable maximo sin carencia (€) 2,346 4,097 4,097 4,097 4,437 4,437 4852 4,852 4,852 4,852 4,852
t/i fijo maximo sin carencia (€) 2,313 4,207 4,338 4,470 4936 5,168 5776 5,862 6,016 6,200 6,406
t/i variable méximo sin carencia ($) 5,278 7,180 7,180 7,180 7,527 7,527 7,979 7,979 7,979 7,979 7,979
t/i fijo maximo sin carencia ($) 5,393 7,452 7,561 7,633 8,025 8,094 8,594 8,617 8,657 8,699 8,732

t/i variable maximo sin carencia (€)
t/i fijo maximo sin carencia (€)

t/i variable méximo sin carencia ($)

t/i fijo maximo sin carencia ($)

4,097 4,097 4,097 4,437 4,437 4,852 4,852 4,852
4,207 4,338 4,470 4,936 5168 5776 5,862 6,016
7,180 7,180 7,180 7,527 7,527 7979 7,979 7,979
7,452 7,561 7,633 8,025 8,094 8594 8,617 8,657

t/i variable maximo

2,346 (6 meses)
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4. PROCEDIMIENTOS CONCURSALES EN LA CAPV

4 . .. )
Numero de empresas en Procedimiento Concursal en la CAPV
200 4 Namero c.-ec_anua[\_ Desde que empez¢ la crisis 3.692
2008: 196 88,5% empresas vascas han entrado en Enel cu mestre de 2017
180 | 2009: 309 57,7% procedimiento concursal entraron en procedimiento
2010: 305 41,3% concursal 75 embres:
2011: 381 249% . concursal 75 empres:
1001 2012: 538 49,2% - CAPV, 7 mis que
2013 590 9,7%
1401 2014 483 25 | NN
O P e e B
2016: 268 -2,1%
wop27 2 v L~ f ARRRRERRRRN
80
60 ......... B BN TR BN OB BN OB BN B B Ee = B T B T BEE B BEE B TR B B B N B e B R
20 P2 100
U B R R R
0
I - T - - == - = === B B B B A A T T - R
- == - == > - == - == » - == - == -==53 " ==z2 " ==z2"=z232
\ Fuente: Confebask con datos del INE Y,

“ En 2017, 298 empresas vascas entraron en procedimiento concursal, lo que supone un 11,2% mas que en 2016,
es decir, 30 mas que en dicho afio.

+ Los datos de 2017 suponen poner fin a la tendencia de fuerte descenso del nimero de empresas concursadas de
los tres afios anteriores, y ello pese a que el nimero de empresas concursadas, 298 en 2017, supera todavia
ampliamente el de antes de la crisis, que era de unas 100 empresas concursadas al afio.

« En el cuarto trimestre de 2017 hubo 75 empresas concursadas, 9 mas que en el trimestre anterior, y 7 mas que en el
ultimo trimestre de 2016.

' e s N\
Empresas en Procedimiento Concursal en la CAPV por sectores
Empresas concursadas en 2017: )
Namero Crec.anual En 2017 el na d

cof Total 298 2% = rocedimlento concursal crecloun

Industria: =64 25,5% - O 2 rospectoa 2016
500 Construccion: 47 44% | B £70TeSP

Servicios: 187 8,7%
w0 TR

309 305

300 """""""""""""""""""""""""" 248 y

196
ey T T 1o

135 123 8 10 :
101 99 9
85 81
e 71__
100 5544
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

\ Fuente: Confebask con datos del INE m Total m Industria m Construccion m Servicios )

« Por sectores, se produce un aumento del nimero de empresas concursadas en todos los sectores.

+ El aumento mas acusado se da en la industria, un 25,5% mas que en 2016, seguido de servicios, un 8,7%,

mientras que el nimero de empresas concursadas en la construccion se increment6 un 4,4% respecto a 2016.

ConfeBaslk ApEGH i  SEPEX s\
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5. PROGRAMAS Y LINEAS DE APOYO FINANCIERO
A LAS EMPRESAS VASCAS
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Objeto de
la ayuda

Tipo de ayuda

Reduccién
coste
financiacion

Anticipo
reintegrable

Avales

Capital
Riesgo

Préstamo
participativo

Préstamo

Circulante

LUZARO

CONVENIO G2 VASCO - EE.FF.
PROGRAMA DE FINANCIACION

CIRCULANTE

EXTRAORDINARIA CON
GARANTIA PUBLICA

AVALES ELKARGI
CIRCULANTE

PROGRAMA DE APOYO
FINANCIERO A PYMES,
PERSONAS EMPRESARIAS
INDIVIDUALES Y
PROFESIONALES AUTONOMAS

1CO EMPRESAS Y
EMPRENDEDORES

ICO GARANTIA SGR/SAECA

ICO INTERNACIONAL

1CO CREDITO COMERCIAL

Inversion

GAUZATU-
INDUSTRIA

LUZARO

CONVENIO G2 VASCO - EE.FF.
PROGRAMA DE FINANCIACION

INVERSION

EXTRAORDINARIA CON
GARANTIA PUBLICA

AVALES ELKARGI
INVERSION

LUZARO
INDUSTRIA 4.0

" 1CO EMPRESAS Y
EMPRENDEDORES

ENISA
CRECIMIENTO

ICO GARANTIA SGR/SAECA

ICO INTERNACIONAL

PROGRAMA DE APOYO
FINANCIERO A LA
INVESTIGACION, DESARROLLO E

INNOVACION, A LA INVERSION
EN MEDIDAS DE EFICIENCIA
ENERGETICA Y ENERGIAS
LIMPIAS Y A LA INVERSION
CIENTIFICO-TECNOLOGICA

PROGRAMA DE
FORTALECIMIENTO DE LA
COMPETITIVIDAD INDUSTRIAL

APOYO FINANCIERO A
PROYECTOS DE INVESTIGACION,
DESARROLLO E INNOVACION EN

EL AMBITO DE LA INDUSTRIA
CONECTADA 4.0

Consolidacién
financiera

LUZARO
CONSOLIDACION

PROGRAMA DE APOYO
FINANCIERO A PYMES,
PERSONAS EMPRESARIAS
INDIVIDUALES Y

Crecimiento
empresarial

SGECR

PROGRAMA DE
FORTALECIMIENTO DE LA
COMPETITIVIDAD INDUSTRIAL

PROFESIONALES AUTONOMAS

EKARPEN

SOCADE

Emprendimiento

PRESTAMOS
EKINTZAILE

ENISA JOVENES
EMPRENDEDORES

AURRERA STARTUPS

ENISA
EMPRENDEDORES

Internacionali-
zacion

GAUZATU-

AVALES TECNICOS

IMPLANTACIONES

INTERNACIONALES

EXTERIORES

ELKARGI

PROGRAMA DE APOYO
FINANCIERO A LA EXPORTACION
PARA PYMES

I1CO EXPORTADORES

Reestructuracion

BIDERATU BERRIA

En verde los programas con convocatorias abiertas

ConfeBaslt Apecr::
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6. ACUERDOS ENTRE EE.FE. Y ADEGI, CEBEKY SEA PARA LA Nimero 16, marzo 2018
FINANCIACION EMPRESARIAL
LINEAS DE FINANCIACION ACORDADAS
L. Importe
Acuerdo Caracteristicas A
(millones €)
KUTXABANK - Li Makina Berria: Fi N | i6n d [ ducti 2.000
inea Makina Berria: Financiacidn para la renovaciéon de maquinaria productiva .
| AEGI/cEBEK/SEA P g P
SABADELL . o e . 245
Linea Exporta: Financiacidn proyectos de comercializacion en el exterior
GUIPUZCOANO - , ) o ) , ) ) ) Exporta 220
Linea Implanta: Financiacion proyectos implantacién comercial y/o productiva en el exterior
ADEGI Implanta 25
SABADELL . o e . 225
Linea Exporta: Financiacidn proyectos de comercializacion en el exterior
GUIPUZCOANO - , ) o ) ~, ) ) ) Exporta 200
Linea Implanta: Financiacion proyectos implantacién comercial y/o productiva en el exterior
CEBEK Implanta 25
LABORAL KUTXA-SEA | Financiacion preferente para innovacion y emprendizaje
KUTXABANK-FVEM Financiacion preferente para inversion y circulante 50
BANKINTER-FVEM Financiacion preferente para inversion y circulante 100
BANKOA-FVEM Financiacién preferente para inversion y circulante

7. EVOLUCION DE LAS LINEAS DE FINANCIACION DEL
GOBIERNO VASCO

TOTAL 2013-2017

Programa / Ne Ne Ne Ne Ne Ne
. Importe Importe Importe Importe Importe Importe
Convenio Opera- Opera- Opera- Opera- Opera- Opera-
(€) (€) (€) € (€) (€)

ciones ciones ciones ciones ciones ciones

Convenio G¢ Vasco-
EE.FF. de

Financiacién 77.072.483 475 14.877.063 89 2.803.650 20 3.575.000 16 1,255.750
Extraordinaria con

©

99.583.946 609

Garantia Plblica

Programa de Apoyo
Financiero a Pymes,
Personas

Empresarias 126.940.214 811 43.210.650 316 10.459.683 88 11.361.646 58 0
Individuales y
Profesionales

o

191.972.193 1.273

Auténomas

Programa de Apoyo
Financiero a la
Exportacion para
Pymes

19.775.000 33 2.722.500 5 41.002.500 22 0

o

63.500.000 60

Convenios bésico y
complementario de
reafianzamiento

con Elkargi/Oinarri

79.417.753 455 75.547.517 546 | 119.524.622 668 | 137.851.692 858 | 126.222.311 80

>

538.563.895 3.333

Convenio de
colaboracién
financiera entre 7.087.500 21 7.053.837 28 18.420.587 74 12.812.380 46 13.698.250 6!
Gobierno Vasco,
EE.FF.y Luzaro

@

59.072.554 234

ConfeBaslt ApEec e CEPEK 5.\
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8. NOTICIAS FINANCIERAS

+ El Gobierno Vasco fue en septiembre la Comunidad Auténoma con el menor

periodo de pago a sus proveedores, al pagar en dicho mes con 10,06 dias de

Easio M snTn adelanto, frente a los 11,50 dias de retraso medio del conjunto de las CCAA, segun el
M® de Hacienda y Funci6n Publica.

BANCODEESPANA ** Nuevo descenso de la morosidad de la banca, que se situé en diciembre en el
Eurosistema 7,79%, la tasa mas baja desde noviembre de 2011, y 5,83 puntos inferior que la tasa
de morosidad maxima alcanzada en diciembre de 2013. Los créditos dudosos en
diciembre ascendian a un total de 97.694 millones de euros, segtin datos del Banco
de Espaiia, la cifra mas baja desde marzo de 2010, e inferior en 99.582 millones al
volumen maximo del crédito dudoso registrado en enero de 2014.

BANCODEESPANA «+ Segiin la Encuesta europea sobre Préstamos Bancarios (elaborada por el Banco
Eurosistema de Espafia), durante el cuarto trimestre de 2017 las entidades financieras espafiolas
mantuvieron estables los criterios de aprobacién de nuevos préstamos a empresas.
A su vez, la peticién de fondos por parte de las empresas se mantuvo estable. Para el
primer trimestre de 2018 no se espera que cambien los criterios de concesion de
préstamos a empresas, mientras que se espera un aumento de las peticiones de

fondos de financiacién por parte de las empresas.

+ Luzaro respalda la transicién a la Industria 4.0 con una linea de financiacion,
dotada con 10 millones de euros ampliables, destinada a facilitar la transicion de las
pymes hacia la fabrica avanzada. Esta linea se traduce en dos tipos de préstamo; uno

PRESTAVIDS PARTICIPATIVOS a 5 afios, con 1 afio de carencia, al 1% de interés con SGR (1,10% sin SGR); y otro a 7

afios, con 2 afios de carencia, al 1,20% de interés con SGR (1,40% sin SGR).

ELKARGi = * Gobierno Vasco y Elkargi crean Aurrera, una nueva herramienta de financiacion
para “startups”, dotada con 5 millones de euros, destinada a “startups” de nueva
creacidn, y se comprometan a crear al menos 3 empleos en 3 afos. El importe de los
préstamos sera de entre 50.000 y 250.000 euros, con un tipo de interés de Euribor +
1,25% y amortizable en 7 afios.

« Elkargi elevo en 2017 un 4,3% sus avales a la inversion, sumando 110 millones para
ELKARGI ° avalar proyectos de crecimiento empresarial, frente a los 105 de 2016 y los 75 de
2015, lo que refleja el recobrado vigor de la inversiéon empresarial en Euskadi.

+ La Diputaciéon Foral de Bizkaia pone en marcha la plataforma “Crowdfunding
«Bilkaia Bizkaia”, para facilitar la financiacién de proyectos empresariales radicados en
7 o Bizkaia, de caracter innovador. La microfinanciacién minima por proyecto es de 75

‘ ‘ euros, y la maxima de 1.000 euros.

« % La red de Business Angels Crecer+, impulsada por Orkestra, logra movilizar en
crecer Euskadi 6 millones de euros, conectando mas de 60 inversores con iniciativas
Orkestra empresariales emprendedoras.

» Kutxabank financié en 2017 a las microempresas con 340 millones de euros, un
16% mas que en 2016, y un aumento del nimero de operaciones del 10%. Destaca el
crecimiento de los préstamos destinados a la compra de terrenos industriales y
pabellones del 60%, y del 55% en el caso de los préstamos para comercio exterior.

*

kutxabank

9

Segln el V Informe “La Financiacién de la Pyme en Espafa”, de Cesgar, se reduce al
19,2% el porcentaje de pymes con necesidades de financiacion en el tercer trimestre
de 2017 con respecto a seis meses antes.

S ?CESGAR X
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snfeBasle  Apecr e CEPEK .;(\



