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% Jon Ander de las Fuentes: “Nacemos con la intencién de conectar con las necesidades del tejido empresarial de
Euskadi para mantener los centros de decision”

¢ El Euribor comienza a bajar ligeramente, al igual que el bono a 10 afios y la prima de riesgo.

% El coste de financiacion de las empresas deja de subir, con una ligera caida en el caso de las pymes, y una
estabilizacion en el de las grandes empresas. En ambos casos pagan menos que sus homoénimas europeas.

¢ El crédito nuevo a las empresas baja un 7,3% en 2023, con un aumento del 5,1% del destinado a pymes y una
caida del crédito nuevo que se destina a las grandes empresas del -18,8%.

R/

“ La morosidad se mantiene estable en niveles muy bajos, del 4,1% al cierre de 2023.

R/

* La financiacion no bancaria se redujo un 58% en 2023.
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ENTREVISTA A JON ANDER DE LAS FUENTES
Presidente del Cluster Financiero BasqueFIK

“Nacemos para fortalecer
la competitividad,
presencia y diversidad de
las empresas financieras e
inversoras, asi como con la
intencion de conectar con
las necesidades del tejido
empresarial de Euskadi
para mantener los centros
de decision.”

El Presidente del Cliister Financiero BasqueFIK, Jon Ander de las Fuentes

Director de Euskaltel y director territorial Corporativo de Grupo MasMovil, y Presidente de la Fundacion Artizarra,
asume la presidencia del nuevo Cluster Financiero e Inversor, BasqueFIK, que fue presentado el pasado 14 de febrero.

Repasamos con el Presidente de BasqueFIK los objetivos del nuevo Cluster, asi como la situacion de la financiacion y la
inversion empresarial en Euskadi.

- ¢Cuales son los principales objetivos del recién creado Cluster Financiero, BasqueFIK?

BasqueFIK estd compuesto por Bdsicamente nacemos para fortalecer la competitividad, presencia y diversidad de las
entidades publicas y privadas. empresas financieras e inversoras, asi como con la intencién de conectar con las necesidades
del tejido empresarial de Euskadi para mantener los centros de decision y facilitar que nuestro
La representacion institucional se tejido empresarial se fortalezca en un contexto de complejas transiciones y transacciones.
plasma en la presencia de la
Sociedad de Gestion de Capital

- ¢Cuales son los primeros pasos que van a dar?

5 Z 5 Lo primero que queremos hacer es crear dreas de trabajo, con la participacion activa de
Riesgo del Pais Vasco, el Instituto P queq /o, p p

) . nuestros asociados, para dar respuesta a las necesidades y retos identificados, con ejemplos
Vasco de Finanzas, y Seed Capital P p y if jemp

L como:
Bizkaia.

* Crear un observatorio para medir nuestra competitividad en el sector financiero e inversor
Las entidades promotoras privadas en el contexto mundial.
son ABE Capital Partners SGEIC,
Elkargi, Federacion de EPSVs de
Euskadi, Fundacion BBK, Garrigues,
IKEI Research & Consultancy,
Kaizaharra Corporacién Empresarial, * Normalizar y naturalizar la cooperacion inversora publico privada.

*  Definir un plan de accion rdpida ante oportunidades de inversion estratégicas en Euskadi .

* Impulsar la cultura financiera: mediante colaboracion educacion - empresa, atraccion del
talento y refuerzo del conocimiento y prestigio del sector como palanca de progreso.

Kutxabank, Laboral Kutxa, Evolucionar y reforzar el sistema de previsidn social y sus capacidades como agentes de
Multiverse Computing, Norgestion, inversién local.

Santander, Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.U.,
Artizarra Fundazioa y Tecnalia
Ventures.

* Impulsar el Venture Capital como herramienta de apoyo a la innovacion y el
emprendimiento.

* Desarrollar el Concierto Econdmico Vasco como elemento diferencial y dinamizador de
nuestra economia.
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Presidente del Cluster Financiero BasqueFIK

- ¢De donde nace la necesidad de crear este claster financiero?
¢Falta musculo financiero para evitar desarraigo de las
empresas vascas?

No nace de que creamos que falten ni musculo ni capacidades
financieras, lo que pensamos es que hace falta coordinar y
combinar adecuadamente nuestras capacidades en este sector e
impulsar iniciativas y herramientas mds diversas que conocemos
bien, pero con escaso desarrollo en nuestro territorio.

Al mismo tiempo, debemos procurar mostrar por todos los
medios que tenemos un territorio muy atractivo para la inversion
local y para la que viene de fuera, y que el echar raices en Euskadi
es la primera opcion que debiera plantearse el capital y el ahorro
que generamos aqui, asi como todo aquel interesado en
emprender desde aqui.

- ¢Comparten la reflexion del lehendakari de que “uno de los
limites al crecimiento de las empresas es la falta de capital
inversor en proyectos industriales”?

Creemos que ver el capital inversor, fundamentalmente
privado, como un socio industrial es el primer paso para seguir
apostando por proyectos industriales. Evidentemente no es el
unico, porque la tecnologia, la innovacicn y el
conocimiento/talento son bdsicos, pero bien apoyados y
acomparfiados desde la cercania del socio financiero siempre
garantiza mayor sostenibilidad y fortaleza.

- ¢Como tienen previsto actuar para fomentar la atraccion de
inversiones?

Demostrando que somos un territorio estable, predecible,
confiable, innovador y con herramientas muy interesantes como
el Concierto Econdmico, que nos hacen singulares, lo cual unido a
la cercania entre todos los agentes econémicos, a la buena
colaboracion entre lo publico y lo privado y a la apuesta por la
innovacion, hacen de Euskadi un territorio atractivo.

“Debemos procurar mostrar
por todos los medios que
tenemos un territorio muy
atractivo para la inversion local
y para la que viene de fuera, y
que el echar raices en Euskadi
es la primera opcion que
debiera plantearse el capital y
el ahorro que generamos aqui.”

- Desde su punto de vista, ¢la empresa vasca depende
‘demasiado’ de la financiacion bancaria? ¢Deberian explorarse
otras vias de financiacion?

Euskadi ha sido la cuna de grandes proyectos financieros y
fundamentalmente bancarios. Es con lo que hemos crecido y con
lo que nos hemos criado, y con gran éxito, por cierto, porque
hemos entendido muy bien el papel de acompafiamiento de la
banca.

Pero necesitamos ampliar el compromiso de
acompariamiento de los proyectos y por eso este Cluster no es
solo financiero sino sobre todo inversor, entendiendo a ese
concepto de inversor como un potente socio industrial que
acompariie el proyecto, se arriesgue por él y lo ayude a crecer.

- éCree que hay suficiente cultura financiera en nuestras
empresas? ¢{COmo se podria avanzar en este tema?

En Euskadi tenemos una gran cultura empresarial y
acomparfiada de un modelo de gestion ejemplo de honestidad,
compromiso y bastante prudencia, y con ese modelo llevamos
trabajando y estableciéndonos por el mundo muchos arios.

Lo que estd claro es que para competir hace falta
acompariarse por todo aquello que nos haga mds rapidos y mds
eficientes a la hora de afrontar todos los nuevos retos que nos
aparecen, y ademds consigamos que el esfuerzo fisico e
intelectual se complemente con hacer trabajar al dinero en
nuestro beneficio, y nos dé mayor capacidad de inversion y mayor
capacidad de ahorro y bienestar.

Debemos explorar estos nuevos modelos que estdn
desarrolldndose y probdndose en otras partes del mundo, y de
esta nueva innovacion en la gestion de los recursos financieros
debemos aprendery acercar el cémo hacerlo a nuestros modelos
formativos y educativos, para absorberlos como una capacidad
mds de nuestra sociedad.
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1. SITUACION DEL CREDITO Y EVOLUCION EN LA CRISIS

1.1. Stock de crédito al sector privado en la CAPV

3

4

El stock de crédito al sector privado (hogares +
empresas + auténomos), se redujo en Euskadi en el
cuarto trimestre de 2023 un -1,5% respecto al
trimestre anterior.

Comparando con el cuarto trimestre de 2022, el
stock de crédito al sector privado se reduce en el
cuarto trimestre de 2023 un -4,8% interanual, lo
que supone 2.876 millones menos que en el cuarto
trimestre de 2022.

El volumen del stock de crédito al sector privado se
situ6 en Euskadi en el cuarto trimestre de 2023 en
niveles comparables a los de 2005.

3

4

3
”Q

+ El stock de crédito al sector publico en Euskadi se
redujo un -5,5% en el cuarto trimestre de 2023
respecto al trimestre precedente.

< El stock de crédito total baja un 24% en Euskadi

desde el maximo previo a la crisis de 2008 (20.613

millones menos), con una clara diferencia entre el

dirigido al sector publico, que se ha multiplicado por

8,y crece en 7.723 millones, y el destinado al sector

privado, que cae un 33% respecto al nivel previo a la

crisis de 2008, con 28.335 millones menos.
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STOCK DE CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN LA CAPV
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Crédito al sector Crédito al sector

1.2. Detalle del stock de crédito a las actividades econémicas en el Estado

«+ El stock de crédito a actividades econémicas en el
Estado crece por primera vez, tras cinco
trimestres de caidas, con una subida en el cuarto
trimestre del 0,2% respecto al tercer trimestre.

«» En términos interanuales el stock de crédito a
actividades econdmicas se contrajo un -4,5% en el
cuarto trimestre de 2023.

+ Excluyendo la construccion y las actividades

inmobiliarias, se registra una caida del -4,2%

interanual en el cuarto trimestre de 2023 del

stock de crédito del resto de actividades
econdmicas.

+ Respecto al trimestre anterior, en el cuarto
trimestre de 2023 el stock de crédito se redujo en
todos los sectores de actividad salvo en servicios.

+ Respecto al cuarto trimestre de 2022 se registra un
descenso del stock de crédito en industria (-8,1%), en
la construccidn (-4,9%), y en servicios (un -3,4%).

+ El stock de crédito total a actividades econémicas

se ha reducido un 47,3% respecto al maximo

precrisis financiera de 2008. Destaca la caida
registrada en construccion (-82%), seguido de
servicios (-44%), mientras que en la industria el

retroceso ha sido del -35%.

MM € Trim.  Crédito total L. .
publico privado
2008 11 87.078 1.086 85.992
2023 I\ 66.465 8.809 57.657
IVtr23 respecto Total -20.613 +7.723 -28.335
II'tr 08 % -23,67% +711,06% -32,95%

Evolucién del stock de crédito a actividades econémicas en el Estado
(crecimiento interanual)

=—Total actividades econémicas

Total sin construccion ni actividades inmobiliarias

\_Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia
e > . . - ™

Evolucién del stock de crédito a actividades econémicas en el Estado
(crecimiento interanual)

——Industria

Construccion

——Servicios

\ Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia
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1.3. Nuevo crédito en el Estado
+« El crédito nuevo al conjunto de empresas se reduce en 2023. En el conjunto del afio ha ascendido a 332.640

millones de euros, una cifra inferior a los 358.850 millones registrados en 2022, cuando se registrd el mayor volumen
de crédito nuevo desde el afio 2015.

+« En 2023 crecio el crédito a pymes, frente al descenso del crédito destinado a grandes empresas. Debido a ello, el
crédito nuevo a grandes empresas supuso el 45,5% del total en 2023, frente al 51,9% en 2022, y el otorgado a las pymes
supuso el 54,5%, frente a una cuota del 48,1% en 2022.

' ™

Crédito total a empresas
900.000 —===-==—=—= =g - === - mmmmmm oo Crédito pymes (0 a 250 empleos) (hasta 1 millon €)
Crédito grandes empresas (>250 empleos) (mas 1 millon €)
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Fuente: Confebask con datos del Banco de Espaiia )

+« El crédito nuevo al conjunto de empresas se ha reducido un -7,3% en 2023, una caida que contrasta con el
aumento del 19,9% registrado en 2022.

+ En 2023 se redujo el crédito a grandes empresas en un -18,8%, frente a la subida del 25,7% que se registré en
2022.

+« En cambio, en 2023 creci6 el crédito nuevo a las pymes en un 5,1%, tras haberlo hecho también en 2022, cuando
ascendi6 un 14,1%.

+«+ El nivel de crédito nuevo concedido en 2023 es un 66% inferior al maximo de 2007, con un retroceso del 54% del

volumen de nuevo crédito dirigido a las pymes, y del 75% en el caso del nuevo crédito destinado a grandes empresas.

4 ™
Evolucion del crédito nuevo a empresas en el Estado (tasa interanual)
30 .
Crédito total a empresas 25,
Crédito pymes (0 a 250 empleos) (hasta 1 millon €) 19,9
20 Crédito grandes empresas (>250 empleos) (mas 1 millén €)
4
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Financiacién no bancaria en el Estado en el mercado primario de valores

La financiacion no bancaria de las empresas no financieras en el mercado primario de valores se ha reducido en
2023, con un volumen que ascendié a 29.472 millones de euros, frente a los 70.175 millones registrados en el afio
2022.

El tipo de financiacién mas utilizado en 2023 fueron las emisiones de renta fija, que supusieron el 44% del total, frente
al 45% en el conjunto de 2022. Le siguen de cerca los pagarés de empresa, que supusieron el 43% de la financiacién no
bancaria (45% en 2022), mientras que las ampliaciones de capital, OPV y OPS supusieron el 13% del total, tres puntos
mas que el 10% de la financiacién no bancaria que supusieron en 2022.

4 ™
Financiacion no bancaria de las Empresas no Financieras
(mlllones de euros) Total Empresas no Financieras
80.000 — - - mm e oo o175 " ;:mlplllaclones de Caplltlal, OPVy OPS
misiones de Renta Fija
70000 —---mmmm s oo oo oo s oo m oo s « | Pagarés de Empresa
29472 -
_of3s _______12703% 13.029 _
3.735
0
2020 2021 2022 2023
\_Fuente: Confebask con datos de la CNMV J

La financiacién no bancaria de las empresas no financieras en el mercado primario de valores bajé un 58% en
2023, una caida que contrasta con el crecimiento del 54% registrado en 2022.

La financiacién mediante pagarés de empresa se redujo en 2023 un 59,8%, la realizada mediante emisiones de renta fija
se contrajo un 59% en el conjunto del afio 2023, y la menor caida se produjo en la financiacién mediante ampliaciones
de capital, OPV u OPS, que se redujo en 2023 un 44,5% respecto al afio 2022, afio en el que ya habia sufrido un retroceso
de casi el 60%.

150

120 | Ampliaciones de Capital, OPVyOPS |- ——-------—--=~-— NN —|- - - == —— - ——=-———————————|

90 | PagarésdeEmpresa @ === 0t----------- - B (- - - - - - - - - ——————— oy

T
30 F-—-—-—--- 2 3"_8 _________________________________________
1,9
0
8,1 7,9
_30 ————————————————————————————————————————
60 445
2021 59,9022 -58,0 2023°90 598

\_Fuente: Confebask con datos de la CNMVY J

N

Financiacion no bancaria de las Empresas no Financieras
(Tasa de crecimiento interanual)
1 130,7

Total Empresas no Financieras

Emisiones de Renta Fija
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2.1. Crédito bancario dudoso por tipo de actividad econémica en el Estado

2
”

El volumen de crédito dudoso al
sector empresarial registré un
aumento del 0,2% en el cuarto
trimestre de 2023 respecto al
trimestre precedente, con una caida
del -7,8% en términos interanuales.
El crédito dudoso total asciende a
21.906 millones, 51 millones mas que
en el trimestre anterior, y 1.853
millones menos que en el cuarto
trimestre de 2022.

El crédito dudoso total sin
construccion ni actividades
inmobiliarias descendié en el
cuarto trimestre un -5,6%
interanual, quedando en 17.758
millones, 121 mas que en el trimestre
precedente,y 1.045 menos en el
cuarto trimestre de 2022.

Por sectores de actividad, el
crédito dudoso se redujo en el
cuarto trimestre de 2023 respecto
al trimestre precedente en
servicios y subié en industria y
construccion, si bien en términos
interanuales se reduce en todos los
sectores.

p
Evolucidn del crédito dudoso a actividades econémicas en el Estado

(millones de euros)
150.000

==—=Total dudosos

125000 -4---- ) PR " o T
Total sin construccion ni actividades inmobiliarias
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| Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia
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Evolucién del crédito dudoso a actividades econémicas en el Estado

(millones de euros)
120.000

== Industria

100000 - —f--N--- - N - mmmmmmm oo mmmoommeoooooo o oo o Construccion -~~~

—Servicios

40.000

\_Fuente: Confebask con datos del Banco de Espaiia

2.2. Morosidad bancaria por tipo de actividad econémica en el Estado

La morosidad empresarial se
mantuvo estable en el cuarto
trimestre del aiio en el 4,1%,
situandose 0,1 puntos por debajo de
la registrada en el cuarto trimestre de
2022,y se mantiene en los niveles
mas bajos desde 2008.

Sin construccion ni actividades
inmobiliarias la morosidad del
cuarto trimestre se mantuvo
estable en el 4%, 0,1 puntos menos
que en el cuarto trimestre de 2022.
La morosidad se mantuvo en el
cuarto trimestre en servicios, y
subio tanto en industria como en
construccion.

En el cuarto trimestre de 2023, la
construccion tuvo la mayor tasa de
morosidad, un 8,2%, seguido de
industria, con el 4%, y servicios, con
una tasa del 3,8%.

Excluyendo las actividades
inmobiliarias (cuya tasa de
morosidad es del 3%), la tasa de
morosidad del resto de servicios
se situd en el cuarto trimestre en el
4%.

Vs

Evolucion de la morosidad en las actividades econdmicas en el Estado
(% de crédito dudoso s/stock total de crédito)
=——=Total actividades econémicas

Total sin construccién ni
actividades inmobiliarias

T9sg5rE;7:5°:2328868855559680888§88

| Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia

Evolucién de la morosidad en las actividades econdmicas en el Estado
(% de crédito dudoso s/stock total de crédito)
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3. COSTE DEL CREDITO: EVOLUCION EN LA CRISIS Y

COMPARACION CON LA ZONA EURO

3.1. Precio del crédito a pymes

Tipo interés nuevas operaciones a un afio hasta 1M€

Precio del crédito para préstamos a pymes (0 a 250 empleos)

Zona Euro pymes
(hasta 1Mm¢€)

6,00

Mo\
M w
Ny

5,00

b

‘I.l

2024Ene
5,64

Espafia pymes
(hasta 1M€)
2024Ene
4,90

4,00

Tipo de
intervencion BCE
2024Ene

3,00

2,00

/
L

4,50

1,00

0,00

-1,00

-2,00

2012Jan
2012May
20125ep
2013Ene
2013May
20135ep
2014Ene
2014May
20145ep
2015Ene
2015May
20155ep
2016Ene
2016May
20165ep
2017Ene
2017May
20175ep
2018Ene
2018May
20185ep
2019Ene
2018May
20195ep
2020Ene
2020May
20205ep
2021Ene
2021May
2021Sep
2022Ene
2022May

\_Fuente: Confebask con datos del BCE

2022%ep

2023Ene
2023May

20238ep

2024Ene

3.2. Precio del crédito a grandes empresas

A]

Tipo interés nuevas operaciones a un afio de mds de 1IM€

Precio del crédito para préstamos a grandes empresas (>250 empleos)

Zona Euro grandes
empresas

6,00

(mds de 1M€)
2024Ene

” 5,12

5,00

# (mds de 1M€)
2024Ene

Espaiia grandes
empresas

4,00

5,07

Tipo de
intervencién BCE

.
o

2024Ene

4,50

2,00

1,00
\"Y

0,00

-1,00

2012Jan
2012May
2012Sep
2013Ene
2013May
2013Sep
2014Ene
2014May
20145ep
2015Ene
2015May
20155ep
2016Ene
2016May
20165ep
2017Ene
2017May
20175ep
2018Ene
2018May
2018Sep
2019Ene
2019May
20195ep
2020Ene
2020May
20205ep
2021Ene
2021May
20215ep
2022Ene
2022May

\_Fuente: Confebask con datos del BCE

2022Sep
2023Ene
2023May

2023Sep
2024Ene
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El precio del crédito a las
pymes espaiiolas bajé en
enero por segundo mes
consecutivo, y continia
situandose por debajo de lo
que pagan las pymes
europeas.

El tipo de interés del crédito
para nuevas operaciones para
pymes espaiiolas a un afio se
situd en enero en el 4,90%, el
nivel mas bajo desde julio de
2023,y 0,29 puntos por
debajo del maximo alcanzado
en noviembre de 2023.

Las pymes de la Zona Euro
pagaron en enero un 5,64%
por financiar nuevas
operaciones a un afio.

El diferencial en tipos de
interés del crédito a pymes
entre Espafa y la media
europea fue en enero de -0,74
puntos, frente a -0,24 puntos
de enero de 2023.

El precio del crédito a
grandes empresas
espaiiolas (y europeas)
también deja de subir,
pagando también algo
menos las grandes
empresas espafiolas que las
europeas.

El tipo de interés de los
nuevos préstamos a un afio a
grandes empresas espafiolas
fue en enero del 5,07%, algo
menos que el 5,13% de
octubre de 2023,y 0,17
puntos mayor que lo que
pagan las pymes.

Las grandes empresas de la
Zona Euro pagaron un 5,12%
en enero, 0,05 puntos mas
que lo pagado por sus
homoénimas espafiolas. Un afio
antes el diferencial a favor de
las grandes empresas
espafiolas se situaba en 0,03
puntos.
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3.3. Tipos de interés de referencia

: o < El Euribor a 1 aiio se situé en
EU ri bor 1 ano febrero en el 3,67%, tras

marcar un maximo en
octubre del 4,16%, poniendo
fin a las subidas iniciadas en
febrero de 2022.

<+ El Euribor a 1 afio de febrero es
0,49 puntos menor que en
octubre, aunque sigue 0,14
puntos por encima del de hace
un afio, es decir, que el de
febrero de 2023.

Ny omm MMy 9Ny Y Y S e R8N DS
Fuente: Confebask con datos del M2 Economia < El bono espaiiol a 10 afios se
situd en febrero en el 3,28%,
jul-12 Bono a 10 anos Espaﬁa 0,68 puntos menos que el
7,00 6,80 maximo alcanzado en octubre
del 3,96%, aunque sube
6,00 - ligeramente en enero y febrero
5,00 respecto a diciembre.
4,00 < El precio del bono espafiol a 10
3,00 afios en febrero se sitia en los
niveles similares a los de 2014.
“00 < Respecto a febrero de 2023, el
1,00 Bono espafiol a 10 afios reduce
0,00 - su precio un 0,16%, y respecto
7—; B g é o 1; B 16" i EE i SN § : g 2 q 3 al méaximo del 6,80% alcanzado
R S E®S52EREE E°EN¥S 22w Fe en julio de 2012 se sitdia un
Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia 3,52% por debajo.
Prima de riesgo +« La prima de riesgo baja por

cuarto mes consecutivo,
situandose en febrero en 92
puntos basicos, 11 puntos
basicos menos que en febrero
de 2023,y 5 puntos basicos
menos que en diciembre de
2023.

(Diferencial del Bono espafiol a 10 afios respecto al alemén, puntos basicos)

¢ Sise compara con los maximos
alcanzados en julio de 2012
0 (556 puntos basicos), la prima

S T R R T =T e - - SR AAHNAANAES de riesgo en febrero se situaba
SRR EE R RN R R R R R

464 puntos basicos por debajo
Fuente: Confebask con datos del Banco de Espaiia de dicho maximo.
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(tipo de interés maximo nominal para el periodo comprendido entre el 18 y el 31 de marzo de 2024)
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Plazo
Linea

t/i fijo maximo sin carencia

t/i variable maximo sin carencia

t/i fijo sin carencia

t/i variable maximo sin carencia

t/i variable maximo sin carencia 6
meses

1 2 3 4 5 7 9

afio afios afios afos Anos Afos anos

6,195 7,638 7,399 7391 7,598 7,476 7,550

6,393 8,263 8,263 8411 8,728 8,728 8,865

6,195 7,638 7,399 7391 7,598 7,476 7,550
6,393 8,263 8,263 8,411 8,728 8,728 8,865

6,393

Aios

10 12 15

Aios  aiios

7,595 7,576 7,759
8,929 8,929 9,130

7,595 7,576 7,759
8,929 8,929 9,130

Anos

7,864
9,278

t/i fijo maximo sin carencia

t/i variable maximo sin carencia

6,195 7,638 7,399 7,391 7,598 7,476
6,393 8,263 8,263 8,411 8,728 8,728

t/i fijo maximo sin carencia

t/i variable maximo sin carencia

6,195 7,638
6,393 8,263

t/i fijo maximo sin carencia

t/i variable maximo sin carencia

t/i fijo maximo sin carencia (€)

t/i variable maximo sin carencia (€)

t/i variable maximo sin carencia 6
meses

6,195 7,638 7,399 7391 7,598 7,476 7,550
6,393 8,263 8,263 8411 8,728 8,728 8,865

6,195 7,638 7,399 7391 7,598 7,476 7,550
6,393 8,263 8,263 8,411 8,728 8,728 8,865

7,595 7,576 7,759
8,929 8,929 9,130

7,595 7,576 7,759
8,929 8,929 9,130

7,864
9,278

7,864
9,278



https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores/tipos-interes-tae
https://www.ico.es/web/guest/ico-garantia-sgr/tipos-de-interes-tae
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-credito-comercial/tipos-de-interes
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-red.es-acelera/tipos-de-interes-tae
https://www.ico.es/web/guest/ico-red.es-kit-digital/tipos-de-inter%C3%A9s-tae
https://www.ico.es/web/guest/tipos-de-inter%C3%A9s-tae1
https://www.ico.es/web/guest/tipos-de-interes-tae-internacional
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-exportadores-corto-plazo/tipos-de-interes
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(" . ..
Nidmero de empresas en Procedimiento Concursal en la CAPV
200
Numero Crec. anual Namero Crec. anual
S 2008 196  885% 2009 309 5TT% | ____
2010 305 A3% 2011 381 24.9%
Desde 2008 5.211 empresas 2012: 538 412%  2013: 590 9,7%
160 F--|  yascas hanentradoen -~ N REEEEEEE 2014: 463 215% 2015 344 25T% [--------
Vasc:? h.a“te”"a“ en | 2016 268 2% 2017 298 12%
10 |- = procedimientoconcursal | g R} 1§ T 2018: 252 A57%  2019: 274 17

2020:
2022:

250 2021:

2023:

97%
-3.1%

44%
A1,5%
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+« El nimero de empresas vascas concursadas en el conjunto del afio 2023 se redujo respecto a 2022, al sumar 224
empresas concursadas, frente a las 253 registradas en 2022, con un primer trimestre de reduccion, un segundo
trimestre de aumento y un tercer y cuarto trimestres de nuevo de reduccion del niimero de empresas concursadas.
Tras bajar un 34,5% interanual en el primer trimestre, en el segundo se ha registrado un aumento del 35,1% interanual
en el nimero de empresas concursadas, seguido de una caida del -35,6% en el tercero, y de un aumento del 3,9% en el

cuarto trimestre.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

\LFuente: Confebask con datos del INE y del Colegio de Registradores

m Total ®mIndustria ® Construccién M Servicios

4 .
Empresas en Procedimiento Concursal en la CAPV por sectores
590 ( Empresas concursadas 2023: )
600 o138 Numero Crec. anual
Total: 224 -11,5% En 2023 el namero de
500 | -c-ommmm e ~— -8 - - 463~ - - | Industria: 52 -19% [ | empresas en procedimiento
Construccion: 30 -268% | |concursal se redujoun 11,5%
381 Servicios: 142 -10,7% respectoa 2022
400 F------------=-__ ---f--F----
344
309 305 299 \l
300 F---A Shil SRRk Rl BEVY sk RS RERc bl Rt bl PubE SRR EEEN Ehh
o6 217 224
200 b - - - 3_5__ - -180 &1 164 - - _173f _ 185 - 161 182§ 1808 174 - 159 _1_45
29
101 93123 30 126
: 7 % - - BB - --BR-- 5 - -
100 74 50 L gt | =7 °%s aL N 145l P 2
0

J/

« En 2023, y comparando con el conjunto del afio 2022, se reduce el niimero de empresas concursadas en
Construccion (30 empresas concursadas, un 26,8% menos que en 2022), enServicios (142 empresas concursadas, un
10,7% menos que en 2022), y en Industria (52 empresas concursadas, lo que supone un 1,9% menos que en el conjunto
del afio 2022).

Pagina 11



EMPRESAS VASCAS

ConfeBask
ADEGI CEQEK e(\ ]

5. PROGRAMAS Y LINEAS DE APOYO FINANCIERO A LAS

Newsletter
Financiacién Empresarial

Numero 37, marzo 2024

Objeto de

Tipo de ayuda (CLICAR EN EL LINK DE CADA PROGRAMA PARA MAS INFORMACION)

Reduccion Anticipo
la ayuda coste . P Avales Capital Riesgo Préstamo participativo Préstamo
o2 reintegrable
financiacion
LINEA DE AVALES
UCRANIA ICO RD LUZARO CIRCULANTE IVF AUTONOMOS
LEY 6/2020
AVALES TECNICOS PRESTAMO AQUISGRAN
ELKARGI ELKARGI
Circulante S
IVF PYME Y MIDCAP
ICO GARANTIA SGR/SAECA
ICO INTERNACIONAL
1ICO CREDITO COMERCIAL
GAUZATU-
INDUSTRIA IVF PYME Y MIDCAP
PRESTAMO AQUISGRAN
ELKARGI
AVALES TECNICOS LUZARO INVERSION ICO EMPRESAS Y
ELKARGI LUZATU EMPRENDEDORES
ICO GARANTIA SGR/SAECA
ENISA CRECIMIENTO ICO INTERNACIONAL
‘. ENISA EMPRENDEDORAS
Inversion
e ICO RED.ES ACELERA
ENISA AGROIINPULSO ICO RED.ES KIT DIGITAL
LINEA DE AVALES ENISA AUDIOVISUAL E
UCRANIA ICO RD INDUSTRIAS CULTURALES | 1€2 M;grl‘};gg‘;;‘m‘m
LEY 6/2020 Y CREATIVAS e
CDTI PRESTAMOS CDTI (AYUDAS
PROGRAMA PARCIALMENTE
INNVIERTE REEMBOLSABLES)
SEPIDES SEPIDES SEPIDES
C_onSOI_Idacmn LUZARO CONSOLIDACION IVF AUTONOMOS
financiera
SGECR
Crec1mlen_t0 EKARPEN
empresarial —
SOCADE
PRESTAMOS ENISA JOVENES
EKINTZAILE EMPRENDEDORES IVF AURRERA STARTUPS
Emprendimiento ENISA EMPRENDEDORES | BASQUE TEK VENTURES
BASQUE FONDO BASQUE FONDO
AVALES TECNICOS
INT%N L | INTERNACIONALES ICO EXPORTADORES
e ELKARGI
Internacionali- COBERTURA PARA
zacion CREDITOS DE IVF EXPORTACION
CIRCULANTE CESCE
ICO CANAL INTERNACIONAL
Reestructura- BIDERATU
cién BERRIA

En verde los programas con convocatorias abiertas
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https://www.ico.es/web/guest/l%C3%ADnea-de-avales-real-decreto-ley-6-2022-de-29-de-marzo
https://www.ico.es/web/guest/l%C3%ADnea-de-avales-real-decreto-ley-6-2022-de-29-de-marzo
https://www.ico.es/web/guest/l%C3%ADnea-de-avales-real-decreto-ley-6-2022-de-29-de-marzo
http://www.luzaro.es/productos/prestamos-para-financiacion-de-inversiones-en-activo-circulante/
https://www.ivf-fei.euskadi.eus/autonomos-ivf/webivf00-cnt/es/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.elkargi.es/servicios/prestamos-aquisgran/
https://www.elkargi.es/servicios/prestamos-aquisgran/
https://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/hitzartuz/webivf00-cnt/es/
https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores
https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/pyme/ab42-cnt/es/
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-garantia-sgr
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-internacional
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-credito-comercial
https://www.spri.eus/es/ayudas/gauzatu-industria/
https://www.spri.eus/es/ayudas/gauzatu-industria/
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/pyme/ab42-cnt/es/
https://www.elkargi.es/servicios/prestamos-aquisgran/
https://www.elkargi.es/servicios/prestamos-aquisgran/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.luzaro.es/productos/prestamos-de-inversion-luzatu/
https://www.luzaro.es/productos/prestamos-de-inversion-luzatu/
https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores
https://www.ico.es/web/guest/ico-empresas-y-emprendedores
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-garantia-sgr
http://www.enisa.es/es/financiacion/info/lineas-enisa/crecimiento
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-internacional
https://www.enisa.es/es/financia-tu-empresa/lineas-de-financiacion/d/emprendedoras-digitales
https://www.enisa.es/es/financia-tu-empresa/lineas-de-financiacion/d/emprendedoras-digitales
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-red.es-acelera
https://www.enisa.es/es/financia-tu-empresa/lineas-de-financiacion/d/agroinnpulso
https://www.ico.es/web/guest/ico-red.es-kit-digital
https://www.ico.es/web/guest/l%C3%ADnea-de-avales-real-decreto-ley-6-2022-de-29-de-marzo
https://www.ico.es/web/guest/l%C3%ADnea-de-avales-real-decreto-ley-6-2022-de-29-de-marzo
https://www.ico.es/web/guest/l%C3%ADnea-de-avales-real-decreto-ley-6-2022-de-29-de-marzo
https://www.enisa.es/es/financia-tu-empresa/lineas-de-financiacion/d/audiovisual-e-industrias-culturales-y-creativas
https://www.enisa.es/es/financia-tu-empresa/lineas-de-financiacion/d/audiovisual-e-industrias-culturales-y-creativas
https://www.enisa.es/es/financia-tu-empresa/lineas-de-financiacion/d/audiovisual-e-industrias-culturales-y-creativas
https://www.ico.es/web/guest/ico-mitma-movilidad-sostenible
https://www.ico.es/web/guest/ico-mitma-movilidad-sostenible
https://www.cdti.es/programa-innvierte
https://www.cdti.es/programa-innvierte
https://www.cdti.es/programa-innvierte
https://www.cdti.es/aprs-2
https://www.cdti.es/aprs-2
https://www.cdti.es/aprs-2
https://sepides.es/financiacion-empresarial-sepides/#financiacion-directa
https://sepides.es/financiacion-empresarial-sepides/#financiacion-directa
https://sepides.es/financiacion-empresarial-sepides/#financiacion-directa
http://www.luzaro.es/productos/prestamos-de-consolidacion-financiera/
https://www.ivf-fei.euskadi.eus/autonomos-ivf/webivf00-cnt/es/
http://www.gestioncapitalriesgo.com/
http://www.ekarpen.es/
https://www.euskadi.eus/entidad/sociedad-de-capital-desarrollo-de-euskadi-socade-s-a/web01-a2ogafin/es/
https://www.spri.eus/es/ayudas/ekintzaile/
https://www.spri.eus/es/ayudas/ekintzaile/
http://www.enisa.es/es/financiacion/info/lineas-enisa/jovenes-emprendedores
http://www.enisa.es/es/financiacion/info/lineas-enisa/jovenes-emprendedores
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/aurrera/ab42-cnt/es/
http://www.enisa.es/es/financiacion/info/lineas-enisa/emprendedores
https://www.spri.eus/es/ayudas/basque-tek-ventures/
https://www.spri.eus/es/ayudas/basque-fondo/
https://www.spri.eus/es/ayudas/basque-fondo/
https://www.spri.eus/es/ayudas/gauzatu-internacional/
https://www.spri.eus/es/ayudas/gauzatu-internacional/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.elkargi.es/servicios/avales-tecnicos/
https://www.ico.es/web/guest/ico/ico-exportadores-corto-plazo
https://www.cesce.es/es/w/cuenta-del-estado/entidades-financieras/seguro-creditos-de-circulante
https://www.cesce.es/es/w/cuenta-del-estado/entidades-financieras/seguro-creditos-de-circulante
https://www.cesce.es/es/w/cuenta-del-estado/entidades-financieras/seguro-creditos-de-circulante
http://www.ivf-fei.euskadi.eus/informacion/exportacion/ab42-cnt/es/
https://www.ico.es/web/guest/ico/progama-ico-mediacion-banca-internacional
https://www.spri.eus/es/ayudas/bideratu-berria/
https://www.spri.eus/es/ayudas/bideratu-berria/
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LINEAS DE FINANCIACION ACORDADAS

L. Importe
Acuerdo Caracteristicas .
(millones €)
Linea de financiacién “Kutxabank Eco Finance”, para financiar inversiones empresariales de
KUTXABANK - caracter sostenible, cuyo objetivo sea realizar actividades que minimicen el impacto 2.000
ADEGI/CEBEK/SEA medioambiental negativo, mejorar la eficiencia energética, reducir la huella de carbono y ’
desarrollar el crecimiento sostenible e integrador
KUTXABANK - Linea de financiacién para complementar las ayudas “Next Generation UE”. Cuatro lineas para
ADEGI/CEBEK/SEA/ poder financiar las inversiones iniciales, anticipar las subvenciones aprobadas, complementar 2.000
FVEM las necesidades adicionales a las ayudas, y obtener los avales técnicos necesarios
280
SABADELL Linea Exporta: Financiacidn proyectos de comercializacién en el exterior E t2250
xporta
GUIPUZCOANO - ADEGI | Linea Implanta: Financiacion proyectos implantacién comercial y/o productiva en el exterior | pl ta 30
- mplanta
. ; o o . 380
SABADELL Linea Exporta: Financiacion proyectos de comercializacién en el exterior E ta 340
xporta
GUIPUZCOANO - CEBEK | Linea Implanta: Financiacion proyectos implantacion comercial y/o productiva en el exterior | pl ta 40
mplanta
LABORAL KUTXA- , . . L. ..
Lineas especiales de financiacién en condiciones preferentes
SEA/CEBEK
BANKINTER- L ] o
Financiacion proyectos relacionados con el hidrégeno 100
ADEGI{CEBEK
KUTXABANK-FVEM Financiacion preferente para inversion y circulante 25

SABADELL-FVEM

Financiacion preferente para inversion y circulante. Autorenting en condiciones preferentes.
Soluciones de financiacion de proyectos Next Generation EU (Anticipos de subvenciones,
Préstamos, Leasings o Rentings y Avales Next Generation para la Administracién Publica)

7. EVOLUCION DE LAS LINEAS DE FINANCIACION DEL
GOBIERNO VASCO

Ene.-sep. 2023

TOTAL 2018 -

Programa /
Convenio

Convenio G
Vasco-EE.FF. de
Financiacién
Extraordinaria
con Garantia
Publica

Importe

(€)

Ope- Importe Ope- Importe Ope- Importe Ope- Importe Ope- Importe Ope-
racio- (3] racio- (3] racio- € racio- € racio- 63)] racio-

Sep. 2023

Importe

(€)

2.695.000

17 280.000 3 0 0 0 0 0 0 0 0

2.975.000

20

Convenio Elkargi
SGR Covid

0 0 0 11.645.000 42 3.907.500 14 0 0 0

o

15.552.400

56

Convenio bésico
y complementa-
rio de reafianza-
miento con
Elkargi

104.936.648

673 | 108.414.445 592 82.844.748 52

N

105.027.230 587 | 108.636.242 620 44.638.979 25

@

554.498.292

3.249

Convenio de
colaboracién
financiera entre
Gobierno Vasco,
EE.FF. y Luzaro

17.653.400

75 26.553.998 116 16.792.560 64 | 23.944.280 87 19.736.909 86 12.354.400 49

117.035.547

477



https://www.adegi.es/adegi/noticia-el-programa-kutxabank-eco-finance-favorecera-crecimiento-sostenible-empresas-vascas-202403/
https://www.cebek.es/es/noticia/el-programa-kutxabank-eco-finance-favorecera-el-crecimiento-sostenible-de-las-empresas-vascas/
https://sie.sea.es/actualidad/noticias/el-programa-kutxabank-eco-finance-favorecera-el-crecimiento-sostenible-de-las-empresas-vascas/
https://www.adegi.es/adegi/noticia-kutxabank-adegi-cebek-sea-destinan-2000-millones-euros-complementar-ayudas-next-generation-ue-202107/
https://www.cebek.es/kutxabank-cebek-adegi-y-sea-destinan-2-000-millones-de-euros-complementar-las-ayudas-next-generation-ue/
https://sie.sea.es/portada/columna1/kutxabank-y-las-organizaciones-empresariales-vascas-destinan-2-000-millones-de-euros-complementar-las-ayudas-next-generation-ue/
https://fvem.es/es/noticias/1125-fvem-y-kutxabank-colaboraran-en-la-recuperacion-de-las-empresas-del-metal-de-bizkaia.html
https://www.adegi.es/adegi/noticia-adegi-sabadellguipuzcoano-renuevan-convenio-destinan-280-millones-internacionalizacion-empresas-guipuzcoanas-202007/
https://www.cebek.es/cebek-y-banco-sabadell-renuevan-el-acuerdo-estrategico-de-apoyo-la-internacionalizacion-de-las-empresas-de-bizkaia-5/
https://sie.sea.es/portada/columna1/sea-y-laboral-kutxa-renuevan-su-acuerdo-de-colaboracion-para-apoyar-las-empresas-de-alava/
https://www.cebek.es/cebek-y-laboral-kutxa-sellan-una-alianza-para-impulsar-la-competitividad-de-las-empresas-de-bizkaia-2/
https://www.adegi.es/adegi/noticia-las-empresas-guipuzcoanas-podran-acceder-linea-financiacion-100-millones-euros-tras-acuerdo-firmado-por-bankinter-adegi-202101/
https://www.cebek.es/las-empresas-de-bizkaia-podran-acceder-una-linea-de-financiacion-de-100-millones-de-euros-para-proyectos-relacionados-con-el-hidrogeno-tras-el-acuerdo-firmado-por-bankinter-y-cebek/
https://www.fvem.es/es/noticias/495-kutxabank-abre-una-linea-de-financiacion-preferente-a-las-empresas-del-metal-de-bizkaia-por-25-millones.html
https://www.fvem.es/es/noticias/793-banco-sabadell-firma-con-fvem-un-acuerdo-de-colaboracion.html
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8. NOTICIAS FINANCIERAS

% El Gobierno Vasco fue en diciembre de 2023 el tercer gobierno auténomo con el menor periodo
de pago a sus proveedores, al pagar en dicho mes en 18,76 dias, frente a los 30,50 dias de retraso
medio del conjunto de las CCAA, segtin el M® de Hacienda.

« La morosidad de la banca se situé en diciembre de 2023 en el 3,54%, una cifra cercana al minimo

marcado en julio del 3,50%, y sigue en los niveles mas bajos desde finales de 2008, quedando 10,07

BANCODEESPANA puntos por debajo de la tasa de morosidad maxima alcanzada en diciembre de 2013. Los créditos

Eurosistema dudosos en diciembre ascendian a un total de 41.868 millones de euros, segun datos del Banco de

Espafia, 114 millones mas que en el minimo de julio, y lejos del maximo de enero de 2014, cuando
el volumen de crédito dudoso se situ6é en 197.276 millones.

% Segun la Encuesta europea sobre Préstamos Bancarios (elaborada por el Banco de Espafia), en
el cuarto trimestre de 2023 las entidades financieras espafiolas mantuvieron estables los criterios
BANCODEESPANA de concesidn de préstamos a las empresas, tras seis trimestres consecutivos de endurecimiento. Las
Eurosistema condiciones generales de acceso a los préstamos a las empresas siguieron empeorando, mientras
que la demanda de préstamos por parte de las empresas volvié a bajar por cuarto trimestre
consecutivo. Para el primer trimestre de 2024, se prevé un nuevo mantenimiento de los criterios de
aprobacidon de préstamos a las empresas, un endurecimiento de las condiciones de acceso, asi como
una ligera disminucién de la demanda de préstamos por parte de las empresas.

+ El Gobierno Vasco ha habilitado una pagina website especifica a los fondos Next Generation Euskadi
con el objetivo de abrir un canal sencillo para que aquellos agentes interesados en poder acceder a
los fondos relativos al Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia (MRR) encuentren de forma agil
las convocatorias, licitaciones y ayudas.

+ La Comisién presenta la evaluacién intermedia del Mecanismo de Recuperaciéon y Resiliencia
(MRR), el instrumento de recuperaciéon de la UE que constituye el elemento central del plan

D NextGenerationEU, dotado con 800 000 millones de euros. La evaluacion intermedia sefiala algunos

;'::::f:p;;:r;;:;-;.“imm aspectos a mejorar, como una flexibilidad suficiente en la formulacién y ejecucion de los planes de
recuperacion y resiliencia, una capacidad administrativa adecuada en los Estados miembros para la
rapida aplicaciéon del MRR, al igual que la estrecha participacion de las autoridades regionales y
locales, y también de los interlocutores sociales.

+ Segun el Informe de Distribuciéon de los Fondos del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia
(MRR) por componentes, del Gobierno Vasco, hasta el 31 de diciembre de 2023, se habian
adjudicado a Euskadi 1.192 millones de euros. El informe detalla la distribucién de fondos por
componentes, por iniciativa correspondiente a cada componente, y por Departamento del Gobierno
Vasco responsable.

- Plataforma digital que funciona como punto de encuentro y ventanilla uinica
c [ =) o E x E uro pCI de informacién completa y actualizada para las organizaciones

empresariales y las empresas en toto lo que se refiere a los fondos europeos.

Ciclo 1: Retos del sistema financiero 16/09|2021

S e e ‘ Ciclo 2: Los fond 25|11[2021
. o 1Cl10 4£: LLOS Iondos europeos
Ciclos Realizados

Ciclo 3: Financiacién industrial 23|05|2022

Impulsado por ELKARGI, es un punto de encuentro entre los
agentes del sector financiero, para fomentar la cultura y el
conocimiento financiero. Participan empresas, entidades |Ciclo 5: Nuevos Mecanismos para la
financieras, instituciones, asociaciones y universidades, para |Sostenibilidad Financiera 24|01|2023
aportar y aprender, con ciclos tematicos en los que se aborda,
desde una perspectiva financiera, retos tan importantes como los
Next Generation, las finanzas verdes o la digitalizacion, aportando,
a través de coloquios, conferencias, articulos y entrevistas, la | Ciclo 7: Riesgos Mundiales v su Impacto en la
informacién necesaria para la gestion financiera de las | Economia24/11]2023

oportunidades y riesgos del futuro.

Ciclo 4: Estrategias de Financiaciéon 25[11[2022

Ciclo 6: Banca e Industria en Euskadi. Un Binomio
Inseparable 20[10]|2023



https://serviciostelematicosext.hacienda.gob.es/SGCIEF/PMP_NET/aspx/consulta/consulta.aspx?tipoPublicacion=1
https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/a0403.pdf
https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/a0403.pdf
https://www.bde.es/wbe/es/noticias-eventos/actualidad-banco-espana/notas-banco-espana/en-el-cuarto-trimestre-de-2023--se-modero-la-contraccion-de-la-oferta-y-de-la-demanda-de-prestamos-bancarios.html
https://www.euskadi.eus/fondoseuropeos/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/ip_24_943
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/ip_24_943
https://www.euskadi.eus/next-generation-euskadi/web01-a2ogafon/es/
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https://www.finanza.eus/banca-e-industria-en-euskadi-20231020.php
https://www.finanza.eus/banca-e-industria-en-euskadi-20231020.php
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https://www.finanza.eus/riesgos-mundiales-impacto-economia-20231124.php
https://www.ceoexeuropa.es/
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